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Skriftligt besvarede spargsmaél

Svar (26/4 04)

Okonomi- og erhvervsministeren (Bendt
Bendtsen):

Pensionsselskaber skal anmelde deres regler for
beregning af egenkapitalforrentning og drifts-
herretilleeg til Finanstilsynet.

Driftsherretilleeggets storrelse vil afheenge af
de forsikrings- og investeringsmeessige risici,
som péahviler selskabet. Vaesentlige forskelle i
disse risici vil sdledes afspejle sig i driftsherretil-
leeggene. Der skal i gvrigt henvises til svaret pa
sporgsmal S 3337 for en neermere beskrivelse af
regler mv. om driftsherretilleeg.

Hvorvidt driftsherretilleegget udger 0,5 pro-
cent eller 0,6 procent af henszaettelserne afheenger
af det konkrete tilfeelde. Ifolge oversigten pé Fi-
nanstilsynets hjemmeside tager nogle selskaber
et driftsherretilleeg pa 0,3 pct. af henseettelserne,
mens andre tager 0,6 pct. af henseettelserne.

Spm. nr. S 3337

Til pkonomi- og erhvervsministeren (16/4 04) af:
Colette L. Brix (DE):

»Kan ministeren redegere for, hvorvidt drifts-
herretillzeg er et afkast eller et tillaeg?«

Begrundelse

P& baggrund af debatten om »det skjulte gebyr«
fremgér det i Danica Pensions Nyhedsbrev nr. 1,
februar 2004, at driftsherretilleegget modregnes i
kundens afkast af den samlede opsparing. Sé-
dan som spergeren forstar det, er der tale om, at
pensionselskaberne udover sit afkast pa deres
investeringer, henter »driftsherretilleeg« fra kun-
dens afkast, og at dette belgb i sig selv ikke er et
afkast. Med andre ord tager pensionsselskaber-
ne »sig betalt« to gange.

Svar (26/4 04)

Pkonomi- og erhvervsministeren (Bendt
Bendtsen):

Hovedparten af livsforsikrings- og pensionsafta-
ler er forsikringer med ret til bonus. Pensionssel-
skabet garanterer kunden en mindste forrent-
ning af pensionsopsparingen. Selskabet bereg-

ner sammenhaengen mellem kundens indbeta-
linger og den garanterede mindste pension ud
fra nogle forudseetninger om bl.a. afkast og de-
delighed. Disse forudseetninger skal veere forsig-
tige. Siden 1999 har selskaberne eksempelvis
hejst matte garantere en mindste forrentning pa
2 pct. pa nye forsikringsaftaler. Som udgangs-
punkt vil pensionsselskabets faktiske afkast der-
for veere sterre end den garanterede forrentning,
dvs. der vil veere overskud. Overskuddet gives
til kunderne i form af bonus, ikke straks, men i
lobet af aftalens lebetid.

Livsforsikringsaftaler laber typisk over man-
ge ar (10-60 ar). Ved tegning af aftalerne patager
pensionsselskabet sig en risiko af forsikrings-
og investeringsmeessig karakter. Hvis forudseet-
ningerne ikke holder, eksempelvis at det forud-
satte afkast ikke opnds i aftalens labetid, skal
pensionsselskabets egenkapital anvendes til op-
fyldelse af aftalerne.

Selskabet kan kompenseres for denne risiko
ved det sékaldte driftsherretillaeg. Det er et til-
leeg til den almindelige forrentning af egenkapi-
talen, og det finansieres af overskuddet i forhold
til forudseetningerne. Der er saledes ikke tale
om, at kunden skal betale et gebyr i traditionel
forstand, men om at kundens fremtidige bonus
formindskes.

Driftsherretilleegget skal afspejle den risiko,
som egenkapitalen beerer. Eksempelvis vil en hgj
garanteret forrentning i almindelighed give an-
ledning til et hgjere driftsherretilleeg i sammen-
ligning med en lavere garanteret forrentning.

Det skal endvidere bemaerkes, at pensionssel-
skabet kun kan f4 driftsherretilleeg i &r, hvor der
er positivt resultat (overskud i forhold til de for-
sikringstekniske forudseaetninger). Er det ikke til-
feeldet, overfores belobet til en skyggekonto,
hvorfra det udbetales, ndr/hvis det realiserede
resultat bliver positivt.

Pensionsselskaber skal anmelde deres regel
for fastseettelse af driftsherretilleeg til Finanstil-
synet. Tilsynet skal ifolge loven pése, at drifts-
herretilleegget ikke er urimeligt.

Finanstilsynet har derudover udarbejdet en
vejledning om egenkapitalforrentning og mar-
kedsdiciplin, som selskaberne skal folge, hvis de
gnsker at veere omfattet af tilstreekkelig mar-
kedsdisciplin. Hvis et selskab ikke ensker at fel-
ge vejledningen, vil Finanstilsynet gennemgé
anmeldelsen mere detaljeret. Tilsynet vil herun-
der selv foretage de nedvendige beregninger, s&
anmeldelsen kan vurderes i forhold til anmel-
delser under markedsdiciplin. Formalet med



