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Begrundelse 

Af Rotschild-rapporten fremgår, at DONG vil 
være mest attraktiv, hvis selskabet også har en 
stor grad af el-aktiviteter. Et blokerende flertal af 
Elsams aktionærer ønsker ikke at sælge til 
DONG, og der vil under alle omstændigheder 
gå lang tid, før den handel kan gå igennem. Det 
bedes derfor oplyst, hvordan tidsplanen for 
DONG's børsnotering i øvrigt vil se ud på den 
baggrund. Ligeledes er DONG's gældsproble- 
matik problematisk, og strategien langt fra risi- 
kofri (jf. Berlingske Tidende 15. september 2004 
»DONG's risikable strategi« samt »DONG får 
ratingen A hos Standard & Poor's« (Erhverbia-- 
det 8. september 2004) og »DONG's opkøb kan 
koste lavere kreditværdighed« (Jyllands-Posten 
7. september 2004). 

Svar (24/9 04) 

Finansministeren (Thor Pedersen): 
Det strategiske rationale for en kombination af 
DONG og Elsam er udførligt begrundet i N M 
Rothschild & Sons' analyse af privatiseringsal- 
ternativer for DONG, som jeg sendte til udval- 
get i juni (alm. del -  bilag 414). Der er således 
meget, der taler for, at en sammenlægning af 
DONG og Elsam vil være værdiskabende. 

Hvorvidt det er værdiskabende for staten, af- 
hænger af den pris, DONG A/S betaler ved køb 
af aktier fra Elsams aktionærer, eller af det for- 
hold mellem værdien af de to selskaber, der 
måtte blive lagt til grund for en fusion. 

Da det endnu er uklart, om der kan opnås 
enighed om vilkårene for en fusion, kan der ikke 
siges noget om i hvilket af de to tilfælde, staten 
opnår størst mulig værdi. 

Spm. nr. S 5594 

Til finansministeren (15/9 04) af: 
Aase D. Madsen (DF): 
»Hvordan vil ministeren sikre, at den danske el- 
forsyning ikke ender på udenlandske hænder?« 

Begrundelse 

DONG's opkøb i selskabet Elsam fremprovoke- 
rer ifølge selskabets ledelse og aktionærer en si- 
tuation, hvor Elsam tvinges til at sælge selskabet 
til højeste pris -  sandsynligvis til udlandet. 

Svar (24/9 04) 

Finansministeren (Thor Pedersen): 
Det vil være ejerne af den danske elforsyning og 
ikke staten, der alene kan beslutte, om og i givet 
fald til hvem de ønsker at sælges deres ejerande- 
le. 

I det konkrete tilfælde med Elsam henviser 
jeg til min besvarelse af S 5588. 

Men det er i alle tilfælde en forudsætning for 
at opretholde en dansk baseret energisektor, at 
de pågældende virksomheder er konkurrence- 
dygtige på markedet. 

Spm. nr. S 5595 

Til finansmiriisteren (15/9 04) af: 
Aase D. Madsen (DF): 
»Kan ministeren garantere, at han ikke denne 
gang vil sælge ud af statens majoritet til et uden- 
landsk selskab i forbindelse med børsnoteringen 
af DONG?« 

Begrundelse 

Både DONG og ELsam har erklæret, at selska- 
berne arbejder for at fastholde en dansk baseret 
energisektor. Det samme erklærede staten også 
om telesektoren, da Tele Danmark blev etable- 
ret. 

Svar (24/9 04) 

Finansministeren (Thor Pedersen): 
Det er regeringens ønske at gennemføre et salg 
af en minoritetsaktiepost i DONG til en spredt 
ejerkreds i forbindelse med en børsintroduktion. 

Hvad et flertal i Folketinget -  under hensyn- 
tagen til de til enhver tid gældende politiske af- 
taler -  måtte beslutte at foretage sig i forhold til 
den aktiepost, som staten vil have tilbage efter 


