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ternes handelsverdivurdering. I visse tilfeelde vil det dog vaere vanskeligt at pege pé en alternativ fi-
nansieringsmulighed. En effektiv alternativ rente p& 10 pct. anses derfor i mange tilfeelde ikke for
urealistisk. I samtlige beregmnger er medtaget en skattesats pa 42 pct., og statsafgiften er fastsat til
‘henholdsvis 0,75 pct. af den lebende restgzld for de nye YJ-1n og til 1 pet. af den del af lanet der
-ved udbetalingen overstiger 0,5 mill. kr. under den eksisterende YJ-ordning,

Veardien af statsgarantien beregnes som forskellen mellem kontantveerdien af YJ-lanets hovedstol
og kapitalveerdien af lanet ved alternativ forrentning. Kapitalveerdien er ydelserne pa lanet tilbage-
diskonteret med kalkulationsrenten / den alternative rente efter skat. Nutidsverdien af ydelsestil-
skuddene er tilsvarende beregnet ved at tilbagediskontere ydelsestllskuddene med den altematlve
rente efter skat.

Afberegningerne ses, at vaerdien af garanti og tilskud er storst, hivor den alternative 1ente er 110_] est,
og at stptteelementet er sterst ved det maksimale udmalmgsgrundlag pé 14,5 mill. kr.

Statsgarantien veegter relativt meget ‘vanset statsafgiften —i den foreslaede model. Effekten ages
med renteforskellen mellem renten pa YJ-lanet og den alternative rentesats.

Ved en alternativ rente pa 10 pct., jf. tabel 6.3.2.1, udger vardien af garantien henholdsvls 65. 000
kr., 116.000 kr., 168.000 kr., 245.000 kr. og 375.000 kr. ved de fem udmahngsgrundlag Dette.skal
'sammenholdes med en samlet stetteverdi af tilskud og garanti under 2000-ordningen pé henholdsvis
135.000 kr., 210.000 kr., og 250.000 kr. for de tre storste ejendomsvaerdier, idet det bemaerkes, at det
maksimale udmalmgsglundlag under 2000-ordningen ikke kan overstige 7 mill. kr,

Balancepunktet for hvor der opnés den samme stotte under den nye model for YJ-ordningen og
2000-ordningen, skennes saledes at ligge i omegnen af en ejendomsvaerdi pa 10 mill. kr. Ejendomme
sterre end 10 mill: kr. kan saledes, afthaengig af den alternative rentes sterrelse, opné en veesentlig
storre stotte under den foresldede YJ-model, mens 2000-ordningen p.gr. af ydelsestilskuddet har et
v Va:senthg sterre stotteelement for ejendomme helt op til det eksisterende loft for udmélingsgrund-
laget pa 7 mill. kr.

Tabel 6.3.2.1. Erhvervsakonomlsk virkning af en ny YJ-ordning — alternativ rente pa 10 pct
p.a. S ‘

Handelsverdi . . I ).000.000 )
Udmaélingsgrundlag . . 2.500.000  4.500.000  6.500.000  9.500.000 14.500.000
Max. lanebeleb ‘ 500.000 900.000  1.300.000  1.900.000  2.900.000
YJ-lanets rente (pct..p.a.) 5,0 5,0 5,0 ' 5,0 5,0
Administrationsbidrag (pct. p.a) 0,60 0,60 0,60 0,60 0,60
Statsafgift (pct. p.a) 0,75 0,75 0,75 0,75 0,75
Skattesats ' 042 0,42 0,42 042 042
Alternativ rente i pt. p.a 10 10 10 100 10
Veaerdi af garanti 64.589 116260 - 167.931 245.437 374.615



