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Bilag til bet. o. lovf. vedr. verdipapirhandel m.v.

for forsikringskoncernerne, der typisk er bersno-
terede.

Indholdet af regnskabskontrollen

Forsikring & Pension finder, at det faktiske
indhold af regnskabskontrollen er blevet en hel
del ”udtyndet” under de dreftelser, der er forega-
et forud for L. 214 for sa vidt angar de ikke-finan-
sielle virksomheder.

Til det af Forsikring & Pension bemarkede
skal jeg anfare, at den foreslaede regnskabskon-
trol i lovforslaget er udformet med udgangs-
punkt i CESR-standarden om héndheaevelse af fi-
nansiel information. Béde for ikke-finansielle og
for finansielle barsnoterede virksomheder vil
der blive tale om en gget regnskabskontrol i for-
hold til den, der finder sted i dag.

Antallet af udstedere, der kontrolleres, vil for
sével finansielle som ikke-finansielle bersnote-
rede virksomheder ogsd blive forgget. Regn-
skabskontrollen er i lovforslaget dog underlagt
visse betingelser for overgangen fra formel til
materiel kontrol i relation til de ikke-finansielle
barsnoterede virksomheder.

Arsagen til, at der for de finansielle virksom-
heder derimod ikke er betingelser for overgan-
gen mellem formel og materiel kontrol, er, at
hvis der skulle veere sidanne betingelser, ville
kontrollen med de ikke-bersnoterede finansielle
virksomheder veere mere vidtgdende end kon-
trollen med de barsnoterede finansielle virksom-
heder. Den kontrol, der i dag udeves, er ens for
sdvel bersnoterede som ikke-bersnoterede fi-
nansielle virksomheder.

For de ikke-finansielle virksomheder er det
foresléet, at regnskabskontrollen er underlagt
visse betingelser for, hvornar overgangen fra en
ren formel kontrol til en materiel kontrol skal
foregé.

Lovforslaget indeholder endvidere regler om,
at der umiddelbart kan ivaerkseattes en materiel
kontrol af alle udstedere, bide de finansielle og
ikke-finansielle bgrsnoterede virksomheder,
hvis der er szrlig risiko for fejl og mangler i den
finansielle information. ,

Det er min opfattelse, at den foresldede kon-
trol vil tilgodese de hensyn, som ligger til grund
for CESR-standarden.

Behgarig opfyldelse af internationale standar-
der vedrerende kontrol

Forsikring & Pension finder, at der er tvivl
om, hvorvidt lovforslaget opfylder de internatio-
nale standarder vedrerende kontrol, og at der 1
det hele taget burde gives mere tid i denne sag,
som ikke er meget hastende.

Som naevnt ovenfor er det min opfattelse, at
den foresléede kontrol vil tilgodese de hensyn,
som ligger til grund for CESR-standarden.

Det er fundet ngdvendigt at fremsaette lovfor-
slaget nu, da regnskabskontrollen skal ivaerkseet-
tes med virkning fra 1. januar 2005 og de naerme-
re rammer herfor skal veere pa plads inden denne
dato. Der kan allerede fra starten af ar 2005 kom-
me finansiel information i eksempelvis prospek-
ter eller delarsrapporter, der skal vaere omfattet af
kontrollen. Endvidere skal der i EU regi iveerk-
sattes et samarbejde mellem de myndigheder,
der varetager kontrollen i de enkelte medlemssta-
ter, og dette arbejde forudseattes ogsa at skulle
starte med virkning fra 1. januar 2005.

2. Forsikring & Pensions bemaerkninger om
»Ledelsens andre hverv - spekulation« (Skrivel-
sens pkt. 2).

Forsikring & Pension papeger, at der efter or-
ganisationens mening er en kollision mellem
den nye regel om ledelsens andre hverv i lov om
finansiel virksomhed § 80 og samme lovs § 220,
hvorefter der skal vaere en investorreprasentant
i bestyrelsen for en fond eller forening, som har
veret et realkreditinstitut.

Efter lov om finansiel virksomhed som tradte
i kraft pr. 1. januar d.4. er der indfert et nyt regel-
sat for ledelsens andre hverv. Reglen gér i ho-
vedtraek ud pé, at det er de finansielle virksom-
heders bestyrelser, der afger, hvilke andre hverv
udenfor den finansielle virksomhed, som ledel-
sen i selskabet kan patage sig. Til gengeeld er det
ikke tilladt for den finansielle virksomhed at
have engagementer med de virksomheder, hvor
direktaren m.fl. udever deres ekstra hverv.

Den nye regel om ledelsens andre hverv er re-
sultatet af et udvalgsarbejde, hvori blandt andet
de finansielle organisationer deltog.

Efter lovens § 220 er det saledes, at der i be-
styrelsen for en fond eller forening, som har vee-
ret et realkreditinstitut, skal veere en reprasen-
tant for investorerne. Da forsikringsselskaber og
pensionskasser er store obligationsejere er det
ofte dem, der har veret disse investorrepreesen-
tanter. Forsikringsselskaberne/pensionskasserne



