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Bilag til bet. o. lovf. vedr. veerdipapirhandel m.v:

Bilag 2

Et af udvalgets spergsmal og okonomi- og erhvervsministerens svar herpa

Spergsmél 1" og gkonomi- og erhvervsministe-

ren svar er herpa optrykt efter enske fra udval-
get, da svaret i sidste afsnit indeholder en betin-
get resivionsklausul.

Sporgsmal 1:

Ministeren bedes kommentere henvendelsen
af 16. april 2004 fra Forsikring & Pension, jf. L
214 —bilag 4.

Svar:

I skrivelsen pépeger Forsikring & Pension
nogle efter deres mening utilfredsstillende ele-
menter og mangler i L 214 dels vedrerende &n-
dringen af Fondsradets kompetence og sammen-
setning og etablering af regnskabskontrollen,
dels i forbindelse med reglen om ledelsens andre
hverv i lov om finansiel virksomhed.

1. Forsikring & Pensions bemerkninger om
»Fondsradets kompetenceomrade — regnskabs-
kontrol — Fondsradets sammensatning«. (Skri-
velsens pkt. 1)

Fondsradets kompetence og antallet af inve-
storrepraesentanter i Fondsradet.

Forsikring & Pension anforer, at der efter or-
ganisationens opfattelse mangler argumentation
for, hvorfor der skal endres i Fondsradets oprin-
delige kompetenceomrade. Ligeledes opfordrer
organisationen til, at der fortsat skal veere 3 re-
preesentanter for de institutionelle investorer i
Fondsréadet.

Hertil skal jeg bemeerke, at den foreslaede an-
dring af kompetencefordeling mellem Finanstil-
synet og Fondsradet er primeert sket for at sikre,
at alle de tilsynsomrader, som Finanstilsynet va-
retager, er underlagt et finansielt rad.

Dette er i overensstemmelse med de internati-
onale tilsynsstandarder, der siger, at et effektivt
finansielt tilsyn skal veere operationelt uathen-
gigt. Endvidere foreskriver flere EU-direktiver,
at de kompetente myndigheder, der skal sikre
overholdelsen af de pagaldende direktiver, skal
vaere uafhengige af interesser pd veerdipapir-
markedet.

I dag varetages tilsynet med overholdelsen
med- visse af bestemmelserne i vaerdipapirhan-
delsloven alene af Finanstilsynet, herunder be-
stemmelserne der vedrerer insiderhandel og
kursmanipulation. :

Da det er Fondsradet, som i dag er det finan-
sielle rad, der er kompetent inden for de gvrige
bestemmelser i verdipapirhandelsloven, er det
fundet naturligt, at de omrader, der i dag alene
varetages af Finanstilsynet, fremover underlaeg-
ges Fondsradets kompetence. Fondsradet bliver
derfor efter forslaget kompetent indenfor hele
vaerdipapirlovens omride.

Samtidig foreslds det, at Fondsrédet fremover
skal fungere p tilsvarende made som Det Finan-
sielle Virksomhedsrad. Derved opnés en ensartet
struktur indenfor de finansielle rad, hvor Fonds-
radet ligesom Det Finansielle Virksomhedsrad
skal foretage afgerelser af konkrete principielle
forhold. Dette indebeerer i gvrigt, at Fondsradet
ikke fremover vil have en regeludstedende kom-
petence. I stedet vil denne kompetence efter for-
slaget blive varetaget af Finanstilsynet under
gkonomi- og erhvervsministerens kontrol.

Herudover vil Fondsradet efter lovforslaget
skulle fungere som et overordnet uathengigt rdd
irelation til varetagelsen af regnskabskontrollen.
Arsagen hertil er, at de internationale standarder
vedrarende regnskabskontrol foreskriver, at det
er en vathengig administrativ myndighed, der
skal varetage regnskabskontrollens udferelse.

For at sikre den neevnte vathengighed, og at
Fondsradet fagligt set er rustet til at varetage
regnskabskontrollen, er det derfor forslaet at &n-
dre Fondsradets sammensatning.

I dag udger de medlemmer, der reprasenterer
erhvervsinteresserne pd verdipapirmarkedet,
flertallet i Fondsrddet. Andringen af Fondsra-
dets kompetence indebeerer bl.a., at rddet frem-
over skal behandle sager om overtredelse af for-
buddet mod insiderhandel og kursmanipulation.
1 sddanne sager er der ofte impliceret personer,
der har tilknytning til eller er ansat i udsteder-
virksomheder, som Fondsradet forer tilsyn med.



