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herunder den fremtidige rentabilitet i indvindin- 
gen. 

Som også anført i »Rentabilitetsanalyser af 
olie- og gasaktiviteterne i den danske del af 
Nordsøen« har det ikke noget selvstændigt for- 
mål at forringe rentabiliteten på investeringerne 
i Nordsøen. Beskatning, der direkte går efter at 
nedsætte afkastet, kan således ikke undgå at vir- 
ke forvridende og dermed reducere den sam- 
fundsøkonomiske værdi af aktiverne i Nordsø- 
en. I stedet har regeringen lagt vægt på, at aftalen 
giver en samfundsøkonomisk sund og robust 
løsning - dvs. et stabilt skattegrundlag i modsæt- 
ning, til de nuværende vilkår, og at staten får en 
betydelig større andel af det samlede overskud 
fra Eneretsbevillingen, end staten har opnået hi- 
storisk og ville have fået fremover under gæl- 
dende regler. 

I øvrigt viser beregningeme, at DUC-selska- 
bernes forventede rentabilitet i fremtiden varie- 
rer meget alt efter de antagelser, der nødvendig- 
vis må gøres om usikre forhold, jf. besvarelsen 
af spørgsmål 54 (L 62 -  bilag 46). Beregninger- 
ne viser, at den reale forrentning for DUC (9-10 
pct.) med aftalen bliver ca. 3-5 pet. point årligt 
lavere end den historiske forrentning og at den 
såkaldte risikopræmie også falder ved gennem- 
regning af sammenlignelige produktionsperio- 
der både, historisk og fremadrettet. 

For at finde en sammenlignelig periode er der 
set på produktionen fra 1962 til 2003 og den for- 
ventede produktion fra 2004 til 2042. Som det 
fremgår af nedenstående figur er de perioder, der 
bedst svarer til hinanden perioden fra 1982 til 
2003 og perioden fra 2004 til 2025. 홢 

Figur 1. Historisk produktion og forventet fremtidig produktion (statens middelseenarium) 

Beregningerne viser således, at for perioden 
1982 til 2003, hvor olieproduktionen for alvor 
tog fat, har risikopræmien ligget på ca. 8 pet. Til 
sammenligning er risikopræmien for perioden 
2004 til 2025 beregnet til lidt under 7 pet. 

Spørgsmål 113: 
Vedrørende svaret på spørgsmål 102, jf. B 7 -  

bilag 77: Betyder dette svar, at ministeren me- 

ner, bevillingshaveme ikke vil efterleve ånden 
og bogstavet i undergrundsloven, og er der ek- 
sempler på, at bevillingshaverne har handlet i 
modstrid med de intentioner, der er udtrykt i un- 
dergrundsloven? 

Svar: 

Jeg er ikke i tvivl om, at bevillingshaverne 
også fremover vil tilrettelægge deres arbejde 


