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Det er vanskeligt at vurdere om en risikoprae-
mie pa 7 pet. svarer til, hvad der i gvrigt forven-
tes i oliebranchen. Risikopreemierne varierer sa-
ledes betragteligt fra selskab til selskab og af-
spejler endvidere, hvilke forhold produktionen
af olie foregar under. Er det fx vanskeligt at {3
olien op folger det, at risikopreemien skal veere
hgjere. Endvidere ligger der i den fremtidige ri-
sikopreemie, at DUC skal gere et nyt fund samt
sikre en effektiv teknologiudvikling. En risiko-
preemie pa 7 pct. vurderes imidlertid at ligge in-
den for rammerne af, hvad der i gvrigt forventes
i oliebranchen i fremtiden under antagelse af
samme produktionsforhold.

DONG A/S har oplyst, at i de tilfelde, hvor
DONG har kebt eller har givet tilbud pa at kebe
eller har anbefalet forggelse af sin andel i oliefel-
ter, har selskabet anvendt et kriterium om et af-
kast pa 10 pct. realt efter skat (nominelt ca. 12,2
pct.) for at vurdere, om kebet eller forggelsen
var kommercielt interessant. Med antagelsen om
en gennemsnitlig risikofri rente pa knap 5 pct.
for perioden 2004-2042 kan det saledes konklu-

deres, at DONG implicit ville kraeve en risiko-
preemie pa mindst 7 pet. for perioden 2004-2042.

Afslutning -

Med aftalen gar regeringen efter en balance
mellem pé den ene side at sikre staten en rimelig
andel af overskuddet og pa den anden side fast-
holde en indtjening til de selskaber, der efterfor-
sker og producerer i Nordseen, si der fortsat er
interesse for at investere i efterforskning, tekno-
logiudvikling og produktion. Séledes indebzrer
aftalen: ‘

— at de tilbagevarende ressourcer i Nordsgen
udnyttes mere effektivt og dermed bidrager til
at oge det samfundsekonomiske afkast af in-
vesteringerne i Nordsgen

— at staten f8r et veesentligt storre provenu - bade
sammenlignet med gaeldende regler og alter-
native skattemodeller

— at der skabt en robust losning med et langt
mere stabilt beskatningsgrundlag

— at den fremtidige forrentning af aktiviteterne i
Nordsgen ikke adskiller sig fra, hvad der i ev-
rigt forventes i branchen



