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Ser man på gældende regler i det tilfælde, hvor 
der ikke betales kulbrinteskat er den danske 
samlede marginalbeskatning på niveau med den 
samlede engelske marginalbeskatning og væ- 
sentlig lavere end i Norge og Holland. 

Med aftalen bliver den samlede marginalbe- 
skatning noget lavere end det norske niveau, på 
linje med det hollandske og markant over det en- 
gelske. 

Men marginalskatterne siger ikke noget om, 
hvor hård beskatningen rent faktisk er. Det gør 
gennemsnitsbeskatningen derimod. Gennem- 

snitsskatten måler skatternes andel af indkom- 
sten. Modelberegninger viser at gennemsnits- 
skatten for modelfelter i Danmark vil gå fra ca. 
45 pet. efter gældende regler til ca. 70 pet. under 
aftalen, når overgangsregler er udfaset. Det lig- 
ger på niveau med Holland, hvor gennemsnits- 
skatten også udgør ca. 70 pet. og lidt under Nor- 
ge, hvor gennemsnitsskatten udgør ca. 80 pet. 
Igen ligger England væsentlig lavere, idet gen- 
nemsnitsskatten her kun udgør ca. 36 pet., jf. ne- 
denstående figur 

Figur 6. Modelfeltsberegning af gennemsnitsbeskatning for DUC efter gld. regler og aftalen samt 

for andre Nordsølande 

Anm.: Modelfelterne afspejler sandsynlige fremtidige fund på dansk område. 

Sammenlignet med de andre lande i Nordsøen 
synes aftalen altså at bringe den danske skat på 
niveau med den hollandske, men lidt under den 
norske. Det er i denne sammenhæng vigtigt at 
være opmærksom på, at i Norge er felteme ty- 
pisk større samtidig med, at omkostningerne 
ved at bringe olien op er mindre. Derfor er det 
heller ikke unaturligt, at Norge kan tillade sig en 
lidt højere skat. 

5.2 Rentabiliteten i Nordsøen 
At beregne rentabiliteten er vanskeligt, og det er 
forbundet med betydelige usikkerheder, For pe- 
rioden 1962 til 2003 viser analyseme, at det no- 
minelle afkast har ligget på mellem 17 og 18 pet. 
afhængig af, hvilke antagelser der gøres om vær- 

dien af DUC's aktiver ved udgangen af 2003. 
Realt (dvs. korrigeret for inflation) har afkastet 
ligget på ca. 11. pet. og den såkaldte risikopræ- 
mie på ca. 6 pet. Risikopræmien angiver det 
merafkast, der kommer fra given aktivitet, som 
ligger ud over, hvad der kan opnås ved fx at pla- 
cere pengene sikkert i statsobligationer. 

Det giver imidlertid et skævt billede at se på 
forrentningen for hele perioden 1962 til 2003. 
Således var de første 20 år præget af meget lav 
produktion og lave investeringer. Hertil kom- 
mer, at beskatningen i Nordsøen de første 20 år 
var markant anderledes, da kulbrintebeskatnin- 
gen først blev indført i 1982. For at sammenligne 
den historiske forrentning med den fremtidige 
forrentning er det derfor nødvendigt at finde en 


