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Figur 1. Udviklingen i diverse renter i perioden 1960-2003 

Kilde: IMF. 

For at komme ud over dette problem med 
svingende historiske renter, er der foretaget be- 
regninger, hvor det gennemsnitlige afkast for pe- 
rioden 1962-2003 er delt op i en såkaldt risikofri 
rente og en risikopræmie. 

En risikopræmie er et mål for det merafkast, 
der opnås ud over den risikofri rente. Denne 
præmie kan opfattes som en kompensation for 
den risiko, man pålægges ved eksempelvis at 
foretage en given investering. 

For perioden 1962-2003 kan den gennemsnit- 
lige risikopræmie for DUC beregnes til at ligge i 
intervallet 5-9 pet. afhængigt af, om der anven- 
des lange eller korte renter.3) 

Hvis man skal svare på spørgsmålet om, hvor- 
vidt en risikopræmie på 5-9 pet. er rentabel for 
DUC, er det nødvendigt at sammenligne med ri- 
sikopræmien for investeringer med tilsvarende 
økonomisk risiko. 

Danske studier peger på, at risikopræmien i 
Danmark historisk har udgjort godt 5 pet. Der er 
dog betydelig variation mellem de enkelte un- 
dersøgelsers resultater. Variationen skyldes pri- 
mært, at undersøgelseme ser på forskellige peri- 
oder. Men derudover er der anvendt forskellige 
datakilder og/eller forskellige metoder. Studier- 
ne er sammenfattet i tabel 2 nedenfor. 

3) Således har de gennemsnitlige risikofri renter implicit ligget i intervallet 7 henholdsvis I I pet. for henholdsvis korte- og 
lange renter. Lange renter dækker her over afkastet på en 10-årig statsobligation. 


