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Tilnor. 16

Som folge af, at det foreslas at samle kompetencen
til at pase lovens overholdelse hos Finanstilsynet og i
den forbindelse aendre p& Fondsrddets kompetence og
sammensatning, foreslas det at tilrette tilsynskapitlet
iloven til det tilsvarende tilsynskapitel i lov om finan-
siel virksomhed. Dermed skabes der parallelitet mel-
lem de to loves tilsynsbestemmelser. Dette indebzrer,
at kapiteloverskriften til kapitel 25 endres fra »Fonds-
rédet« til »Tilsyn, kontrol m.v.«, ligesom kapitelover-
skriften til kapitel 26 opheeves, jf. forslagets § 1, nr.
20. Ligeledes foreslds det, at tilsynsbestemmelsen i
§ 84 flyttes til § 83, jf. forslagets § 1, nr. 17. Den tid-
ligere bestemmelse i § 83, der omhandlede Fondsr-
dets formal, kompetence og sammensatning, flyttes
til § 84, jf. forslagets § 1, nr. 21, der foreslér en endret
kompetence og sammensatning af Fondsridet. Den
geeldende § 83 a bibeholdes, men med en foresléet til-
fojelse til stk. 1. Med de foresliede ndringer opnés
den enskede parallelitet til tilsynskapitlet i kapitel 21
ilov om finansiel virksomhed. Der indsettes en § 83
b, jf. forslagets § 1, nr. 19, i tilsynskapitlet, der om-
handler den regnskabskontrol, der tillegges Fondsra-
det efter den foresldede § 83, stk. 2.

Tilnr. 17

Med den foresldede affattelse af § 83 flyttes lovens
tilsynsbestemmelse fra § 84 til § 83. Den gzldende
§ 83, der indeholder bestemmelserne om Fondsradets
formél, kompetence og sammensatning foreslas flyt-
tet til § 84. Herved skabes der parallelitet til det tilsva-
rende tilsynskapitel i lov om finansiel virksomhed.
Der henvises til bemaerkningerne til forslagets § 1, nr.
16. Efter det foresldede i bestemmelsens stk. 1, er det
Finanstilsynet, der paser overholdelsen af lov om veer-
dipapirhandel m.v. og regler udstedt i medfer af lo-
ven. Undtagelsen hertil er regnskabskontrollen, jf. be-
stemmelsens stk. 2, der varetages af Fondsradet. Flyt-
ningen af den formelle kompetence fra Fondsradet til
Finanstilsynet eendrer saledes ikke ved, at lovens reg-
ler skal péses overholdt som hidtil.

Fondsradets kompetenceomréader endres, si Fonds-
radet fremover inden for hele verdipapirmarkedsom-
radet fungerer pa samme médde som Det Finansielle
Virksomhedsrad, jf. bemerkningerne til forslagets
§ 1, nr. 21, dog med en fravigelse for s vidt angér va-
retagelsen af kontrollen med finansiel information i
ars— og delérsrapporter for udstedere, hvis veerdipapi-
rer er optaget til notering eller handel pé en fondsbers
eller handles pé en autoriserede markedsplads.

Det folger af CESR's standard nr. 1, at kontrollen
skal varetages i medlemsstaterne af uathzengige kom-

petente administrative myndigheder med tilstreekkeli-
ge befojelser og ressourcer. Det foreslas i stk. 2, at
Fondsradet skal varetage denne kontrol for s& vidt an-
gér finansiel information i ars— og delérsrapporter.

Formalet med kontrollen er investorbeskyttelse og
fremme af tilliden til veerdipapirmarkedet gennem at
bidrage til gennemsigtighed i den finansielle informa-
tion, der er relevant for investorers beslutningstagen.

Standarden finder efter sit indhold anvendelse pé
virksomheder, hvis vardipapirer er optaget til handel
pa et reguleret marked. Den danske kontrol vil omfat-
te danske virksomheder, der har sine verdipapirer op-
taget til notering eller handel pa fondsberser og auto-
riserede markedspladser i Danmark. Forslaget vil dog
ogsa omfatte danske udstedere af veerdipapirer, der
omsattes pa et reguleret marked i et andet medlems-
land i Den Europeeiske Union eller et andet land, som
Fellesskabet har indgéet aftale med. Virksomheder,
der har anmodet om at f& deres veerdipapirer optaget
til handel pé et reguleret marked er ogsa omfattet, og
standarden geelder finansiel information, der indgér i
EU-harmoniserede dokumenter, sésom regnskabs-
meddelelser, ars- og delarsrapporter udarbejdet pé sa-
vel individuel basis som pd koncernbasis, og i pro-
spekter.

Dette indebeerer, at kontrollen finder anvendelse pa
savel finansiel information udarbejdet i overensstem-
melse med de internationale regnskabsstandarder som
pa finansiel information udarbejdet i henhold til nati-
onale regnskabsregler og/eller standarder.

Kontrollen skal finde sted p4 stikprevebasis baseret
pa savel en risikomeessig udveelgelse som pa tilfeeldig
udveelgelse af dokumenter og skal omfatte et bredt
spektrum af kontrol reekkende fra en ren formel gen-
nemgang af den finansielle information (gennemgang
for abenbare fejl og mangler) til en mere dybdegdende
kontrol. Sidstneevnte vil normalt iszer skulle foretages,
hvis en risikovurdering tilsiger dette. Denne risiko-
vurdering behaver ikke veare knyttet til det konkrete
dokument, der gores til genstand for en dyberegdende
kontrol, men kan f.eks. veere foretaget pa basis af an-
den information. .

Revisionen skal udferes af de eksterne revisorer og
er séledes ikke omfattet af kontrollen. Revisionens
kvalitet vil skulle kontrolleres af Revisortilsynet. Det
faktum, at oplysningerne er reviderede, mindsker dog
ikke kontrolmyndighedens forpligtelse til at kontrol-
lere.

Ved konstatering af overtreedelser skal der tages
nedvendige skridt, der stér i et passende forhold til
overtreedelsen. Der er tale om et bredt spektrum af
skridt reekkende fra vejledning, pdbud om at rette fej-



