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udfare vedrerende de modtagne indberetninger af for-
muedispositioner, sdledes at disse under hensyn til
virksomhedens konkrete forhold sikrer, at der over en
arreekke fores kontrol med samtlige personer omfattet
af regelsattet.

Koutrollen af indberetningerne kan eksempelvis
forestas af bestyrelsen selv eller af et andet revisions-
firma end den finansielle virksomheds generalforsam-
lingsvalgte revisionsfirma eller af en advokat.

Det folger af den foresléede stk. 5, at den eksterne
revision efter almindelige revisionsmeassige princip-
per #rligt skal gennemgé retningslinjerne udarbejdet
efter stk. 4, og i revisionsprotokollen oplyse, om de er
betryggende og er blevet fulgt. Endvidere skal revisi-
onen oplyse om, hvorvidt virksomhedens kontrolpro-
cedurer har givet anledning til bemeerkninger. Hvis
dette er tilfeldet, eller hvis den eksterne revision har
formodning om, at forbuddene i stk. 1 og 2 er over-
tradt, skal revisionen efter almindelige revisionsmaes-
sige principper undersege sin formodning narmere.
Bestyrelsen skal orienteres herom ved bemearkning i
revisionsprotokollatet. Bestyrelsen har ligeledés pligt
til at forholde sig til en bemarkning i revisionsproto-
kollatet om en formodet overtraedelse og kan herunder
benytte den spergeadgang, som stk. 6 giver mulighed
for.

Det folger af stk. 6, at bestyrelsen kan rette fore-
spergsel om den pdgaldende undersggte persons kon-
ti og depoter i fremmede instituttér som et led i den
eksterne revisions undersggelse af, om der er sket en
overtreedelse af forbuddene i stk. 1 og 2. For at sikre,
at den eksterne revision fir udleveret de anmodede
oplysninger, foreslés det, at de spurgte institutter har
pligt til at udlevere de enskede oplysninger. Safremt
bestyrelsen ikke efter den eksterne revisions enske
fremsaetter en begeering til det kontoferende institut,
mé revisionen anfare i revisionsprotokollatet, at den
ikke har haft adgang til oplysningerne, medmindre be-
styrelsen pd anden méde fremskaffer oplysninger,
som medferer, at revisionen finder kontrolproceduren
tilfredsstillende. Ved denne fordeling af pligterne for
henholdsvis bestyrelsen og den eksterne revision sik-
res det, at den eksterne revisor kan overholde revisor-
lovens regler om uathengighed.

Tilnr. 11
Der er tale om en konsekvensrettelse som folge af
forslagets § 1, nr. 10.

Tilnr. 12 ‘
Med den foresldede eendring gives der mulighed

for, at Finanstilsynet kan udstede generelle regler for

alternative markeder. Hidtil har Finanstilsynet alene

haft hjemmel til at beslutte, at visse kapitler i vaerdipa-
pirhandelsloven skulle geelde for konkrete markeder.

Med bestemmelsen gives der mulighed for at indfe-
re Det Europziske Vardipapirtilsynsudvalgs (CESR)
standarder for »Alternative Trading Systems«. Her-
ved sikres det, at der gaelder ensartede regler for alter-
native handelssystemer i Danmark savel som i Buro-
pa.

Efter standarderne skal verdipapirhandlere under-
rette den kompetente myndighed om etableringen af
alternative handelssystemer, om systémets vigtige
kendetegn og om @ndringer heraf. Handelssystemer-
ne skal indrettes pa en made, som sikrer redelig og or-
dentlig handel, herunder at brugerne sikres adgang til
den relevante handelsinformation. Endvidere skal in-
formation om bud og udbud offentliggeres.

Det falger af standarderne, at vaerdipapirhandlerne,
som driver handelssystemer, skal overvige, at bruger-
ne overholder handelssystemets regler, ligesom det
skal sikres, at der sker en overvigning af handelen
med det formal at forhindre markedsmisbrug. Han-
delssystemerne skal have betryggende tekniske syste-
mer, der sikrer, at de tilbudte ydelser faktisk kan leve-
res, at den tekniske drift fungerer, og at der er bered-
skabsplaner i tilfeelde af systemnedbrud. Endelig skal
verdipapirhandlere, som driver alternative handelssy-
stemet, sikre, at der er klarhed over, hvilke forpligtel-
ser brugerne af systemet patager sig, og at det et op-
lyst, hvem der har ansvaret for opgerelsen af forplig-
telser og rettigheder og udveksling af ydelser til opfyl-
delse af parternes forpligtelser.

For at sikre, at vaerdipapirhandlere ogsa ved drift af
alternative handelssystemer lever op til kravene om
god verdipapirhandelsskik, fremgar det af standar-
derne, at det pahviler veerdipapirhandlerne at informe-
re brugeren om Karakteren af forholdet mellem verdi-
papirhandleren og brugeren. Ligeledes pahviler det
veerdipapirhandlerne at informere brugeren pé en mié-
de, som sztter brugeren i stand til at anvende handels-
systemet effektivt og til at forstd de risici, som er for-
bundet med anvendelsen. Det pahviler ogsé vaerdipa-
pirhandlere at tilbyde eller i det mindste sikre, at der
findes tilstrackkelig offentligt tilgeengelig informati-
on, som giver brugeren mulighed for at bedemme en
investering. '

Andringen indebarer en udvidelse af den eksiste-
rende bestemmelses anvendelsesomrade. Den foresla-
ede bestemmelse omfatter séledes alle typer af veerdi-
papirer i modsetning til den eksisterende bestemmel-
se, som kun omfatter noterede vaerdipapirer. Udvidel-
sen er nedvendig for at kunne implementere de oven-
for nevnte standarder.



