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en enkel kontrolstruktur med Fondsradet som over-
ordnet myndighed og de to sekretariater, som i daglig-
dagen udferer kontrollen og forbereder sagerne til
Fondsradets afgorelse.

" Der foretages allerede i dag kontrol af ﬁnan51el in-
formation i Danmark. Erhvervs- og Selskabsstyrelsen
skal saledes i medfer af rsregnskabslovens § 159 pa
stikprevebasis undersege arsrapporter fra de virksom-
heder, der afleegger arsrapport i henhold til &rsregn-
skabsloven, for &benbare overtraedelser af bestemmel-
ser i eller i henhold til blandt andet &rsregnskabsloven
og selskabslovgivningen samt virksomhedernes revi-
sorers eventuelle overtreedelser af revisorlovgivnin-
gen. Finanstilsynet foretager ligeledes som led i det
almindelige tilsyn med finansielle virksomheder ogsa
tilsyn med, om virksomhedernes regnskaber er i over-
ensstemmelse med de geldende regnskabsregler. I lov
om finansiel virksomhed er-det i regnskabskapitlet
(som endnu ikke er tradt i kraft) preeciseret, at Finan-
stilsynet ogsé skal varetage regnskabsmaessig kontrol.

Finanstilsynet og Fondsrédet skal endvidere allere-
de i dag pése, at bestemmelserne i lov.om veerdipapir-
handel m.v., herunder bestemmelserne om kravene til
oplysningsforpligtelser og prospekter, overholdes.

For sivel Erhvervs- og Selskabsstyrelsens regn-
skabskontrol af ikke-finansielle virksomheder som for
Finanstilsynets regnskabskontrol med de finansielle
virksomheder geelder i'dag, at kontrollen ikke er spe-
cifikt rettet mod finansiel information fra udstedere,
hvis veerdipapirer er optaget til notering eller handel
pa en fondsbars eller som handles pa en autonseret
markedsplads.

For sa vidt-angar finansiel mformatlon i andre do-
kumenter-end &rs- og delarsrapporter, herunder fonds-
bersmeddelelser i medfer af reglerne om kravene til
oplysningsforpligtelser samt prospekter fra de omfat-
tede virksomheder, foreslas det, at kontrollen med, at
den péagzldende information er i overensstemmelse
med geeldende regler herfor i lov om vardipapirhan-
del m.v. samt regler udstedt i medfar af loven, bliver
varetaget af Finanstilsynet, jf: forslagets § 1, nr. 17.
P4 dette omrade vil det dog ogsé veere Fondsradet, der
er overordnet myndighed, idet Fondsrédets rolle &n-
dres, sdledes at radet, ligesom Det Finansielle Virk-
somhedsrad, fremover skal treeffe afgorelser i sager af
principiel karakter eller af vidtgéende betydning for
aktererne pé veerdipapirmarkedet, ligesom radet skal
radgive Finanstilsynet i forbindelse med udstedelse af
regler, jf. bemzrkningerne til forslagets § 1, nr. 21.

Med lovforslaget sammenkobles de eksisterende
regnskabskontrolsystemer i Danmark og den eksiste-
rende kontrol af oplysningsforpligtelserne og pro-

spekterne, og det sikres, at det pa det principielle over-
ordnede niveau er det samme vaftheengige rad, Fonds-
radet, der behandler finansiel iriformation i alle doku-
menter fra udstedere, hvis veerdipapirer er optaget til
notering eller handel pa en fondsbers eller som hand-
les pa en autoriseret markedsplads samt finansiel in-
formation i prospekter fra udstedere, der har anmodet
om at fi deres vardipapirer optaget til notenng og
handel pa sddanne markeder. - :

Samtidig sikres det med forslaget, at det pa det
overordnede niveau ligeledes -er det.samme rad,
Fondsradet, der varetager alle szerregler for udstedere,
hvis veerdipapirer er optaget til notering eller handel
pa en fondsbers eller som handles pa en autoriseret
markedsplads samt udstedere, der har anmodet om at
fa deres vardipapirer optaget til notering og handel pa
sadanne markeder.

2.1.3. Kontrollens gennemforelse

Det fremgér af CESR standard nr. 1, at hdndheevel-
sen normalt skal finde sted pa stikprevebasis baseret
pé savel en risikomassig udveelgelse som pé tilfeldig

~ udveelgelse, og at den skal omfatte et bredt spektrum

af kontrol reekkende fra en ren formel kontrol af den
finansielle information i-form af kontrol for &benbare
fejl og mangler til en mere dybdegdende kontrol. Her-

~udover skal den kompetente myndighed for regn-

skabskontrollen overveje, om andre indikatorer pé
overtraedelser, herunder overtreedelser papeget af re-
visorer eller andre skal give anledning til en regn-
skabsmeessig kontrol.

Den mere dybdegéende kontrol vil iseer skulle fore-
tages, hvis en risikovurdering tilsiger dette. CESR
standard nr. 1 fastlegger ikke mere detaljerede krav til
indholdet af den dybdegaende regnskabskontrol. Dog
anfores det, at kost/nytte hensyn og risikobetragtnin-
ger tillige med andre faktorer som for eksempel indi-
kationer fra révisorer og inkonsistens i det dokument,
der gennemgas, skal tages i betragtning ved fastleg-
gelsen af, hvor dybdegdende den enkelte kontrol skal
veere. Der vil saledes kun blive udfert en mere dybde-
gdende regnskabskontrol, hvis den formelle regn-
skabskontrol tilsiger det, og hvis der efter modtagelse
af den i lovforslagets § 83 b, stk. 3 (§ 1, nr. 19) anfoerte
redegerelse eller yderligere oplysninger fra virksom-
heden, dens ledelse eller dens revisorer fortsat er be-
grundet formodning om, at der er fejl i den finansielle
information af betydning for investorernes beslut-
ningstagen, eller hvis det i gvrigt pd grund af andre
oplysninger, herunder velbegrundede klager, ma an-
ses for sandsynligt, at der er risiko for overtreedelser.
Der vil blive udformet mere detaljerede retningslinjer



