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F. t. 1. vedr. fusionsskatteloven m.v.

Bemcerkninger til lovforslaget

Almindelige bemcerkninger

Formalet med lovforslaget er at tydeliggere de skat-
‘temeessige konsekvenser som folge af, at et selskab
annullerer egne aktier. Lovforslaget skal ses pd bag-
grund af den usikkerhed om de skattemaessige konse-
kvenser af annullering af aktier, som har vaeret rejst i
forbindelse med en reekke verserende sager, hvor pen-
geinstitutter har kebt og derefter annulleret egne ak-
tier.

Et selskabs annullering af egne aktier betragtes som
en kapitalnedsettelse, der omfattes af udbyttebeskat-
ningen efter ligningslovens § 16 A, men selskabet
modtager ikke et skattepligtigt udbytte. Selskaber kan
ikke fradrage udlodninger til aktionarer. I de verse-
rende sager er spergsmélet, om der som folge af an-
nulleringen af egne aktier opstar et fradragsberettiget
tab for selskaberne efter reglerne i aktieavancebeskat-
ningsloven.

Argumentationen for at der opstér et fradragsberet- -

tiget tab ved annullering af egne aktier kan vere for-
skellig afheengig af, om pengeinstitutterne anvender et
realisationsprincip eller et lagerprincip ved opgerel-
sen af fortjeneste og tab ved salg af aktier.

Hvis pengeinstituttet anvender realisationsprincip-
pet, kan anskaffelsessummen for de annullerede egne
aktier veere overfort til egne aktier, som ikke er annul-
leret. Derved vil anskaffelsessummen for de resteren-
de egne aktier ofte udgare et beleb, der overstiger
veerdien af aktierne betydeligt. Derved vil pengeinsti-
tuttet — eventuelt i stedet for en fortjeneste - konstatere
et rent skatteteknisk tab, der reelt hidrerer fra de an-
nullerede aktier, nir pengeinstituttet efterfolgende
szelger egne aktier. Nér pengeinstituttet samtidig anser
de egne aktier, som de har opkebt med henblik pé an-
nulleringen, for neringsaktier, fradrages det skatte-
tekniske tab ved opgerelsen af den skattepligtige ind-
komst.

For et pengeinstitut, der anvender lagerprincippet,
vil det skattetekniske tab ikke veere opgjort ved senere
salg af egne aktier, men ved at annullerede egne aktier
ikke medregnes i kursvzerdien af pengeinstituttets be-
holdning af egne aktier ved indkomstarets udlgb. Nar

pengeinstituttet ikke korrigerer for veerdien af de an-
nullerede egne aktier ved lageropgerelsen, opstar det
skattetekniske tab ved, at kursvardien af beholdnin-
gen af egne aktier bliver mindre ved indkomstérets
udlgb end ved indkomstarets begyndelse.

Nogle pengeinstitutter har fradraget tab svarende til
kursveerdien af de annullerede aktier pa tidspunktet,
hvor kapitalnedseettelsen er besluttet p& generalfor-
samlingen.

Skattemyndighederne har med flere begrundelser
nzegtet pengeinstitutterne fradrag for disse tab. Der er
bl.a. henvist til, at de egne aktier, der er opkebt med
henblik p4 annullering, ikke kan anses for naringsak-
tier, og at der ikke kan foretages fradrag for et sidant
skatteteknisk tab.

Dette lovforslag @ndrer ikke herpd. Det er saledes
fortsat skattemyndighedernes klare opfattelse, at disse
skattetekniske tab ikke er fradragsberettigede. Kaob og
efterfolgende annullering af egne aktier er udlodning
til aktionzererne. Udlodninger kan ikke fradrages i sel-
skabets skattepligtige indkomst — heller ikke via reg-
ferne i aktieavancebeskatningsloven. Da der imidler-
tid er skabt usikkerhed om denne opfattelse og for at
understrege regeringens vilje til at forhindre enhver
usikkerhed om, hvorvidt sidanne skattetekniske tab
kan udnyttes, foreslds det, at reglerne tydeliggeres
gennem en lovaendring.

Spergsmalet om fradrag for tab pa annuilerede egne
aktier har sterst betydning for selskaber, der er nz-
ringsskattepligtige i relation til keb og salg af aktier.
Det skyldes, at disse selskaber medregner fortjeneste
og tab pa aktier direkte ved indkomstopgerelsen. Sel-
skaber, der ikke er naringsskattepligtige, kan ikke fra-
drage et eventuelt tab ved salg af aktier direkte ved op-
gorelsen af den skattepligtige indkomst. For disse sel-
skaber kan kun opst et skattemassigt tab ved afstael-
se af aktier, der har veret ejet i mindre end 3 ar, og i

" s4 fald kan tabet kun anvendes til modregning i fortje-

neste ved afstielse af andre aktier, der har veeret ejet i
mindre end 3 ar.

Med lovforslaget indfejes bestemmelser om annul-
lering af egne aktier i fusionsskatteloven, ligningslo-



