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udnytter muligheden til at fastsatte regler om indlgs-
ning af aktionaerer, der har modsat sig fusionen pa sel-
skabets generalforsamling.

Baggrunden for denne udvidede beskyttelse ved fu-
sion er forst og fremmest, at selskabet efter fusionen
underleegges en ny selskabsform og nye retsregler,
som ikke har veret forudsigelige, da den pagzldende
aktionzr ethvervede sin aktiepost. Endvidere er det
muligt efter SE-forordningen at placere det vedtzegts-
messige hjemsted i en anden medlemsstat i forbindel-
se imed fusionen. Dette kan indebere en praktisk be-
grensning i adgangen til at gme aktionrrettigheder
geeldende.

T stk. 1 fastsecttes, at aktionéererne i savel fortsast-
tende som opherende selskaber har ret til indlgsning,
hvis de hat modsat sig fusionen pé den generalforsam-
ling, hvor fusionen vedtages. I lighed med hvad der
geelder efter de geeldende regler i f.eks. aktieselskabs-
lovens § 81 a om indlesningsret ved vedtagtsandrin-
ger efter aktieselskabslovens § 79, stk. 2, nr. 1-4, lig-
~ ger der ikke i bestemmelsens formulering om, at akti-
onzrerne skal have modsat sig generalforsamlingsbe-
slutningen et krav om, -at aktionzrén har stemt imod
denne. Det er tilstrakkeligt, at aktionererne pi
generalforsamlingen har givet til kende, at de har
modsat sig beslutningen. Dette kan de gore, selvom de
ikke har stemmeret. Rent bevismeessigt vil det veere af

betydning, at de forlanger deres standpunkt tilfort ge-

neralforsamlingsprotokollen.

' Krav pa indlesning efter den foresldede bestemmel-
se omfatter alene aktionzerer i de deltagende selska-
ber, der er registreret her i landet, og nar fusionén sker
i henhold til SE-forordningens regler. For at sikre
klarhed om selskabets forpligtelser og for at forhindre
spekulation i kursudviklingen bestemmes det endvi-
dere i stk. 1, at krav om indlésning fra de aktionzrer,
der har modsat sig beslutningen pa generalforsamlin-
gen, skal fremsaettes skriftligt senest 4 uger efter gene-
ralforsamlingen. Selve gennemfarelsen af indlesnin-
gen kan ske, nér SE-selskabet er registreret, og den
enkelte aktionger har accepteret den tilbudte indles-
ningssum, eller aktiernes vardi er endeligt fastlagt.

For at selskabets ledelse og generalforsamlingen
kan have kendskab til indlesningskravenes mulige
omfang, fastseettes det i szk. 2, at aktionzererne for af-
stemningen pa generalforsamlingen kan anmodes om
en udtalelse om, hvem der gnsker at benytte indlgs-
ningsretten efter stk. 1. Retten til indlesning er i s&
fald betinget af, at de pdgazldende aktionzrer for af-
stemningen pa generalforsamlingen har tilkendegivet
dette. Aktionzrer, der ikke afgiver en sidan udtalelse,
kan ikke efterfolgende ved afstemningen modsette

sig beslutningen og kreeve sig indlest. @nsker de fusi-
onerende selskaber yderligere sikkerhed for, at forud-
seetningerne for fusionen ikke forrykkes, kan det eks-
plicit i fusionsplanen angives, at fusionen ikke kan
gennemfores, hvis meré énd en vis andel af aktlekapl-
talen kraeves indlest. '

Den foreslaede bestemmelse i szk. 3 om vurdering
ved skensmend svarer til de regler om vurdering ved
skensmend i forbindelse med indlesning, som f.eks.
er fastsat i medfer aktieselskabslovens § 81 a, stk. 3,
om indlgsningsret ved Vedtaégtsaendrillgelj efter § 79,
stk. 2, nr. 1-4. Bestemmelsen medforer, at medmindre
der kan opnés enighed om prisen, skal der udpeges
skensmand, som skal beregne aktiernes vaerdi. Ved-
rerende indlesningskursen vil der formentlig kunne
tages udgangspunkt i den veerdi, som leegges til grund
ved beregningen af ombytningsforholdet i vurderings-
mendenes udtalelse i forbindelse med fusionen. En-~
hver, for hvem skensmendenes afgarelse har gyldig-
hed, kan indbringe afgetrelsen for retten. Sag herom
mé veere anlagt senest 3 maneder efter modtagelsen af
skensmandenes erklering.

Efter SE-forordningens artikel 27 har fusionen og
den samtidige stiftelse af SE-selskabet virkning fra
den dato, hvor SE-selskabet registreres. Inden regi-
streringen udsteder en ret, en notar eller anden kompe-
tent myndighed i hver af de berprte medlemsstater en
attest, som er det endelige bevis p4, at alle de handlin-
ger og formaliteter, der skal opfyldes forud for fusio-
nen, er opfyldt, jf. SE-forordningens artikel 25, stk. 2.

Det foreslas i stk. 4, at inden Erhvervs- og Selskabs-
styrelsen kan udstede attesten i henhold til SE-forord-
nitigens artikel 25, stk. 2, skal fusionen veere besluttet
i alle de her i landet deltagende selskaber, og der skal
veere stillet betryggende sikkerhed for eventuelle ind-
lﬂsningski‘av: Ttilfeelde af uenighed om aktiernes var-

- di fastseettes’ ihdlyzssningskm'sen' af skensmeend ud-

meldt afretten, j£. stk: 3. Er det uenighed om, hvorvidt
en af selskabet tilbudt sikkerhed for indlesningskrav
er betryggende, afgeres deite tillige af skensmande-
ne. Hvis der derimod ikke er uenighed om aktiernes
veerdi, og dér derfor ikke et udmeldt skensmeend i
henhold til stk. 3, udpeges der skensmaend af retten ef-
ter stk. 4. Indbringes skensinzendenes afgerelse for
retten, har dette ikke opsattende virkning pa Er-

" hvervs- og Selskabsstytelsens mulighed for at udfeer-

dige attesten i henhold til SE-forordningens artikel 25,
stk. 2, medmindie retten bestemmer andet. Det vil
dermed veere rettens afgerelse, hvorvidt en tilbudt sik-
kethed yder  aktionzrerne tilstraskkelig beskyttelse
ved selskabets fusion og dermed afger retten, hvorvidt
udgangspunktet om; at sogsmalet ikke har opsettende



