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levant at veelge beskatning som aktieudbytte, vil det
vaere npdvendigt, at den pdgeeldende redeger herfor i
et serskilt brev til skattemyndigheden. Det gaelder dog
kun, hvis der ikke — som ved selskaber - skal indgives
en traditionel selvangivelse med regnskab, hvori der
naturligt kan redeggeres for valget.

Forslaget erstatter de dispensationsansggninger,
som selger ellers kan Vaelge at 1ndg1ve eller lade veaere
at indgive. -

Forslaget skal kun geelde bersnoterede aktier.

- Ved unoterede aktier bevares de geeldende regler.
Det skyldes, at ved unoterede aktier er den, der selger
tilbage, ofte hovedaktionzer i sélskabet. Sa leenge den-
ne,uanset tilbagesalget, bevarer sin indflydelse i sel-
skabet, har vederlaget karakter af udbytte og ber der-
for i overensstemmelse med geeldende regler beskat-
tes som udbytte. Ellers vil den udenlandske hovedak-
tionzr kunne omgé udbytteskatten og helt unddrage
sig beskatning til Danmark. Ellers vil den danske ho-

vedaktionzer kunne fremskynde udnyttelsen af sin an-

skaffelsessum. Ved unoterede aktier, hvor den tilba-
geszlgende opgiver sin indflydelse i selskabet vil der
kunne gives dispensation i samme omfang som hidtil.

Principperne for beskatning af evt. maskeret udlod-
ning berores ikke af forslaget. :

~ Aktiebaserede udloddende z'nvesteringsforeninger

Suspension af 25 pct. groensen i aktzeavancebeskat~
ningslovens § 2 d, stk. 1, 2. pkt.

Efter de geeldende regler i aktleavancebeskatmngs- :

lovens § 2 d, stk. 1, 2. pkt., ma sakaldt »rene« aktieba-
serede udloddende investeringsforeninger hejst place-
re formuen i kontanter og finansielle kontrakter inden

for en graense pa 25 pet. af foreningens ovrige aktiv-
masse (der alene m& bestd af almindelige aktier.og
foreningens administrationsbygning — ikke af obliga- .

tioner).

Det tillades, at 25 pct. greensen overskndes forud—
sat at det ikke sker i mere end fem pa hinanden folgen-
de bankdage. Der ses dog bort fra overskridelse af 25
pet. grensen inden for en periode pa en méned efter
tegningsperiodens udlgb i henhold til prospektet i for-
bindelse med nyetablering af investeringsforeninger.
Der ses ogsé bort fra overskridelse af 25 pct. graensen,
hvis det godtgeres, at overskridelsen ikke kan tilreg-
nes investeringsforeningen som forsetlig eller uagt-
som. R »

Efter praksis er en forening, der overtraeder 25 pct.
graensen og som ikke opnér dispensation, jf. ovenfor,
én gang for alle »uren forstaet siledes, at foreningen
ikke efterfolgende kan vende tilbage til at vare en

wren« aktiebaseret udloddende investeringsforening,
selvom.25 pct. greensen pa ny overholdes.
Formalet med 25 pct. graensen er — for personer — at

forhindre, at kapitalindkomst (der beskattes med op til
'59,7 pet.) konverteres til aktieindkomst (der beskattes

med 28/43 pet.) og — for selskaber m.v. — at skatteplig-

" tig gevinst konverteres til skattefri gevinst.

Hvis en investeringsforening overholder 25 pct.
graensen, beskattes medlemmerne ved afstaelse af in-
vesteringsbeviser — herunder modtagelse af likvidati-
onsprovenu i det &r, hvori foreningen endeligt oploses
— efter de regler, der gaelder for beskatning af gevinst
og tab pé aktier. Gevinst og tab ved afstdelse af aktier
mindre end tre &r efter erhvervelsen er skatteplig-
tig/fradragsberettiget (for personer som kapitalind-

. komst). For personer er gevinst og tab ved afstaelse af

unoterede aktier og ved afstdelse af bersnoterede ak-
tier fra en beholdning, der overstiger den sékaldte
100.000 kr.’s granse tre ar eller mere efter erhvervel-
sen, skattepligtig/fradragsberettiget som aktieind-
komst. Gevinst. og tab péd bersnoterede aktier fra en
beholdning, der ikke overstiger den sékaldte 100.000
kr.’s granse er skattefri/ikke fradragsberettiget. For
selskaber er gevinst og tab ved afstaelse af aktier tre r

. eller mere efter erhvervelsen skattefri/ikke fradrags-

berettiget. Nér beskatningen sker efter de regler, der
gzelder for aktier, skyldes det, at hovedparten af for-

.eningens indkomst er aktieindkomst.

Hvis foreningen ikke overholder 25 pct. greensen,

_ beskattes medlemmerne ved afstaelse af investerings-

beviser efter de regler, der geelder for afstaelse af be-
viser i sikaldt »blandede« foreninger. Det vil sige, at
gevinst altid beskattes (for personer som kapitalind-
komst), og at tab ikke kan fradrages eller modregnes i
eventuelle gvrige gevinster. Det skyldes, at en vasent-
lig del af foreningens indkomst er kapitalindkomst.

I forbindelse med likvidationen af en aktiebaseret -
udloddende investeringsforening sker der det, at efter-
handen som foreningen afhzender sin aktiebehold-
ning, s& kommer verdien af bankindestiender og fi-
nansielle kontrakter til at overstige 25 pet. af veerdien
af foreningens. aktier og administrationsbygning. Vil
foreningen overholde 25 pct. graensen, har den med de
gzldende regler kun fem pa hinanden folgende bank-
dage til at fa afhzendet alle aktier og fa likvidationen
afsluttet. Bruger foreningen mere end fem pé hinan-
den folgende bankdage til at fa afhendet aktierne og
f4 likvidationen afsluttet, kan foremngen ikke over-
holde 25 pct. greensen.

InvesteringsForeningsRadet har derfor bl.a. i for-
bindelse med Skatteministeriets forenklingsarbejde
gjort opmerksom pa, at der i forbindelse med likvida-



