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der og borgere, der slipper for besvaeret med at skulle

soge hos det offentlige: Samtldlg fas fuld 51kkerhed '

for retsstillingen.

De gazldende regler om beskatmngen Ved tllbage-b

salg.skal ses i sammenhéng med de geldende regler
om beskatning af udbytte 0g beskatmng af fortjeneste
ved aktiesalg.

- A. Efter geeldende ret beskattes udbytte til personer
altid - som aktieindkomst. Det er hele det udloddede
belob, der beskattes. Udbytte til aktieselskaber be-

- skattes for 66.pct:s-vedkommende, Det gaelder dog

ikke udbytte til moderselskaber; der er skattefri.

For begraenset skattepligtige er udbyttet skatteplig-
tigt. til Danmark i stort et samme omfang som for
fuldt skattepligtige. (Den begraenset skattepligtige er
typisk ‘en person, der bor i udlandet, mens den fuldt
skattepligtige typisk er en person, der borher i landet)

'B. Fortjeneste, der er opstaet ved salg; beskattes

ogsd som aktieindkomst, nér beskatningen sker hos '

personer. Ved salg indenfor.tre ar er fortjenesten dog
kapitalindkomst. Fortjenésten opgeres som forskellen
mellem en anskaffelsessum og en afstaelsessum. For-
tjenesten ved et aktieselskabs salg af aktier'i et andet
aktieselskab er skattefri, Det geelder dog ikke ved salg

indenfor tre &r efter anskaffelsen. I disse tilfelde be- '

skattes hele fortjeneste som selskabsindkomst.
" Begrznset skattepligtige er aldrlg skattephgtlge til
Danmark af fortjenesten.

C. Ved tilbagesalg til det udstcdende selskab be-

skattes'hele salgssummen (uden herisyn til anskaffel-

sessummen), men kuh i samme omfang som udbytte
. beskattes.: Det gzelder hvad enten selskabet er barsno-
teret eller ej. Det gelder, hvad énten det er en person
eller et selskab, der salger tilbage, Der kan dispense-
res fra beskatningen, Dispensationen medfrarer at sal-
get ikke beskattes efter reglerne for udbytte, men i ste-
det beskattes efter reglerne for fortjenester Ved aktie-
salg
“Endvidere er begraenset skattephgtlge éfter gaelden-

de ret skattepligtige af salgssummerne i samme om-

fang som fuldt skattepligtige, ligesom ved: udbytte.
Dispensationen medfﬂrer at skattephgt t11 Danmark
bortfalder.
" Vedtilbagesalg til et selskab idetar, hvon det hkv1-
deres,er det altid fort]enesten der beskattes uden
valgmuhghed : :
Udbytteskatten medfﬂrel normalt hejere ‘skat end
avanceskatten. Ved salg indenfor de forste tre ar gl
der det dog ikke altid. I de tilfzlde; hvor avanceskat:
ten er hgjest, kan'avanceskatten undgas ved at undlade
at sege dispensation. Der betales sé i stedet kun skat i
samme omfang, som udbytte beskattes.

- Dispensation giyes,’nér afstielsen af aktierne til det
udstedende selskab mé4 antages at vare béret af andre

* hensyn end ensket om at omga udbyttebeskatning ved

tilbagesalg til det udstedende. selskab, hvor aktionz-
ren fér midler ud af selskabet samtidig med, at aktio=
nerindflydelsen bevares. Normalt vil en dispensation
kun blive givet, hvis- aktioneeren afheender alle sine
aktier. De behaver dog ikke alle sammen at blive af-

heendet til selskabet, idet delafstaelse til andre, herun-
der andre aktiongrer i selskabet, kan accepteres som
led.ien fuldsteendig afhsendelse af aktierne. I ganske
saerlige tilfalde indremmes der dispensation, selv.om
ikke samtlige aktier afheendes; ndr en beskatning af
hele. afstielsessymmen ville medfore helt yrimelige
resultater. Det skal bl.a, vurderes, om aktionaren reelt
har opgivet sin mdﬂydelse pa den udbytteglvende ak-
tivitet, i

Der gives som’ udgangspunkt dlspensatlon ved t1l—
bagesalg af barsnoterede aktier til handelsyzrdien ef-
ter samme regler-som ved tilbagesalg af unoterede ak-
tie, De fleste. barsnoterede aktier er aktier, hyor eje-
ren ikke har 1ndﬂydelse, og hvor der derfor skal glves
dispensation. - S o

-‘Samtidig vil en hovedaktxonaers delv1se tllbagesalg
af barsnoterede aktier uden opgivelse' af indflydelse
relativt enkelt kunne ske som et egentligt salg til bank
eller bersmeegler, der derefter selger videre til udste-
dende selskab. Salget til banken beskaites som et salg
med fortjeneste Det gar v1deresalget til det udsteden-
de selskab ogsd, hvis der-gives dispensation, Ved vi-
deresalget til- det udstedende selskab vil man n&ppe
kunne undlade at 'dispensére Banken eller bersmag-
leren ved jo ikke, om hovedaktionzren har solgt alle
eller kun en del'af sine aktier, - :

Soin det fremgAraf det anfarte kan den tllbageszel-
gende ved bersnoterede: aktier i realiteten véelge imel-
leni) om beskatningen: skal ske efter reglerne om ud-

bytte eller efter reglerne om fortjeneste. Systemet med

indgivelse af dispensationsansegninger ‘ fremtreeder
derfor i disse tilfelde som unedigt besveerligt for bor-

- gerne. Det-ersveert at argumentere for, at de nuveren-

de regler beskytter imod mlsbrug,
* Det foreslés, at ved salg afbarsnoterede aktier t11 det

selskab, der har udstedt aktierne; skal salger beskattes

af vederlaget som aktieavance. Szlger kan dog — hvis
han éller hun fremsender meddelelse herom til skatte-

~ myndighederne i forbindélse med selvangivelsens ind- -

sendelse — valge, at afstielsessummen i stedet skal be-
skattes ligesom aktieudbytte, Det er ikke hensigten, at
den persorilige selvangivelse skal udvides med et felt
for at deekke denne mulighed for at veelge beskatning
som aktieudbytte. I de meget fatilfelde; hvor det er re-



