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F. 1. 1. vedr. aktieselskaber m.v.

-Formuleringen i § 134 h, stk. 3, indebeerer - pa trods
. af bestemmelsens ordlyd - et generelt forbud mod.at
yde vederlag for aktier i de opherende selskaber, hvis
disse er ejet af de fusionerende selskaber. Dette skyl-
des, at en sidan, vederleggelse i praksis vil betyde, at
det fortszettende selskab som aktioneer i de opherende
selskaber vil modtage vederlag for noget, som de ejer
i forvejen.

Bestemmelsen i § 134 h, stk. 3, er identisk med den
tilsvarende bestemmelse i fusionsdirektivets artikel

19(2). Direktivet bygger dog pa den forudseetning, at-

vederlaget til aktioneererne i det opherende selskab
som udgangspunkt skal ske i aktier, mens det er mu-
ligt-efter aktieselskabsloven at yde kontant vederlag.
Adgang til at yde fusionsvederlag i kontanter er dog
hjemlet i direktivets artikel 30. Selvom ordlyden af ar-
tikel 19(2) kun direkte vedrerer det ovennasvnte for-
bud, udelukker bestemmelsen ikke, at denne regel i di-

“rektivet ogsa skal forstds som et generelt forbud mod
at yde vederlag for aktier i et opherende selskab cjet
af de fusionerende selskaber. Indirekte vil der dog of-
test blive ydet vederlag i form afindskud af aktiver og
kursstigning. Der mé dog ikke ydes et egentlig kon-
tant vederlag for sddanne aktier i det opharende sel-
skab ejet af de fusionerende selskaber, ligesom disse
aktier ikke kan ombyttes med aktler idet foﬁsaettende
selskab.

Det foreslis pa denne baggrund," at bestemmelsen i
aktieselskabslovens § 134 h, stk. 3, @ndres til at inde-
holde et generelt og klart forbud mod at yde vederlag
for-aktier i det opherende selskab som eJes af de fus1-
onerende selskaber.

Et nyt fortszettende selskab ved en egentlig fusion
opstér som led i fusionen og stiftes siledes ikke pa
seedvanlig vis. Selskaber, som opstér som led i en
egentlig fusion eller spaltning, kan derfor ikke anven-
de en rekke af de almindelige stiftelsesregler i aktie-

selskabslovens kapitel 2. Det foreslés p& denne bag-.
grund i § 134 4, stk. 4, 1. pkt., at lovens regler i kapitel

2 ikke finder anvendelse, medmindre det frefngéir af
fusionsbestemmelserne. Den foresldede bestemmelse
i§ 134 b, stk. 2, fastslér for eksempel at§6b ﬁnder
anvendelse ogsd i fuswner

. Ifelge den gaeldende § 134 h stk 4, finder § 34 om
freml&ggelse af tegningslister ikke anvendelse paen
kapitalforhejelse i det fortsattende selskab ved en fu-
sion pa grundlag af et opherende selskabs aktiver og
forpligtelser. § 134 h, stk. 4, medforer séledes, at de
pvrige bestemmelser i aktieselskabslovens kapitel 5
om kapitalforhgjelser finder anvendelse med de lem-
pelser, som folger af, at disse nye aktier ikke skal teg-

nes, men blot tildeles det opherende selskabs aktionae-
rer. L '

Forslaget til den nye bestemmelse i § 134 e, stk. 4
(forslagets § 1, nr. 31), indebeerer, at der under alle
omstendigheder’ skal udarbejdes en redegarelse fra
bestyrelsen vedrerende begivenheder af vaesentlig be-
tydning for selskabet, der er indtruffet i tidsrummet
mellem fusionsplanens underskrivelse og den gene-
ralforsamling; der skal vedtage fusionen. Det m4 anta-
ges, at fremlaeggelsen af fusionsdokumenterne opfyl-
der de hensyn, som kapitel 5 ellers skulle have vareta-
get. Herunder vil navnlig fusionsplanens oplysning
om vederlaget for aktierne i et opherende selskab og
vurderingsmeendenes erklaering om vederlaget og om
fusionens betydning for kreditorernes stllhng have re-
levans. .

I konsekvens heraf foreslas det, at reglerne i lovens
kapitel 5, herunder lovens § 29 og § 31, ikke finder
anvendelse ved en kapitalforhgjelse i det fortsattende
selskab, som sker pa grundlag af et eller flere ophe-
rende selskabers aktiver og forpligtelser, jf. den fore-
slaede § 134 h, stk. 4, 2. pkt. Herved opnés den fordel,
at fusionsreglerne bliver mere overskuelige, idet reg-
lerne alle er samlet i lovens kapitel 15.

Til nr. 37

Efter den geeldende § 134 i, skal anmeldelsen om
den vedtagne fusion ske til Erhvervs- og Selskabssty-
relsen senest 2 uger efter, at fusionens retsvirkninger
er indtradt efter § 134 h, stk. 1. Det er imidlertid uhen-
sigtsmeessigt, at en anmeldelse om gennemforelse af

- en fusion forst kan ske, nar krav efter § 134 fog g som

udgangspunkt er afgjort, og fusionens retsvirkninger
er indtradt. Det foreslas derfor i § 134 i,1. pkt., at fu-
sionen skal anmeldes til Erhvervs- og Selskabsstyrel-
sen, nar fusionen er besluttet i alle de fusionerende
selskaber. Der indszttes dog et nyt 4. pkt. i stk. 1, som
fastslar, at fusionens vedtagelse ikke kan registreres,
for fusionens retsvirkninger er indtrddt, jf. § 134 h,
stk..1. Hvis fusionens retsvirkninger ikke er indtradt,
skal Erhvervs— og Selskabsstyrelsen satte anmeldel-
sen om den vedtagne fusion 1 bero, indtil dette er sket.

Det fremgdr af den gzldende bestemmelse i aktie-
selskabslovens § 134 i, 3. pkt., at der med anmeldel-
sen til Erhvervs- og Selskabsstyrelsen om den vedtag-
ne fusion skal folge Tusionsredegerelse, fusionsregn-
skab samt.vurderingsmendenes udtalelser og erkle-
ringer i henhold til § 134 ¢ i original eller en af besty-
relsen bekraeftet genpart.

Ifolge administrativ praksis accepteres det, at de
ovennavnte dokumenter fremsendes i kopi. Det fore-
slds derfor, at bestemmelsens 3. pkt., eendres, sdledes



