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F. t. L. vedr. aktieselskaber m.v.

gen placeres i den samme bestemmelse som fusions-
redegorelsen og fusionsregnskabet.

Indholdet i en Vurdermgsberetmng om apportind-
skud ved stiftelse fremgér af § 6 a, stk. 1, nr. 1-4. I for-
hold til kapitalforhgjelse ved fusioner er de pakraeve-
de oplysninger efter § 6 a, stk. 1, nr. 1til 3, allerede in-
deholdt i de gvrige fusionsdokumenter, herunder fusi-
onsplanen og fusionsregnskabet. Det ma derfor anses
for at veere tilstreekkeligt, at vurderingsberetninger om
apportmdskud i anledning af en fusion udelukkende
indeholder erkleringen i henhold il § 6 a, stk. 1, nr. 4.
Denne erklering skal fastsld, at den ansatte veerdi
mindst svarer til det aftalte vederlag, herunder den pa-
lydende veerdi af de aktier, der skal udstedes med t11-
leeg af eventuel overkurs.

En anmeldelse om gennemfmelse af en fusion eller
en spaltmng skal ikke negtes registrering, hvis det
fremgdr af vurderingsberetningen om apportindskud,
at overkursen er forringet i perioden fra det tidspunkt,
hvor transaktionen har regnskabsmessig virkning og
indtil vurderingsberetningens udarbejdelse, jf. Er-
hvervsankenzvnets kendelse af 13. maj 2002 i sagen

01-176.403. Erhvervsankensevnet fastslog i kendel- '

sen, at i relation til stiftelsen af de nye selskaber, der
opstod som folge af spaltningen, er selve stiftelsen,
der sker gennem vedtagelse af spaltningen pé det spal-
tede selskabs generalforsamling, afgerende. Anke-
neevnet var enig med Erhvervs- og Selskabsstyrelsen
i, at vurderingsberetningen skal udarbejdes-i teet tids-
maessig tilknytning til generalforsamlingen, og at vur-
deringsberetningen skal indeholde en »erkleering om
at den ansatte vaerdi mindst svarer til det aftalte veder-
lag, herunder den palydende veerdi af de aktier, der
skal udstedes, med tilleeg af eventuel overkurs« pa
tidspunktet for erklaringens afgivelse. Efter anke-
naevnets opfattelse skal vurderingsberetningen sikre,
at vederlaget i form af den nominelle aktiekapital er til
stede sdvel pa generalforsamlings- og som pa stiftel-
sestidspunktet. Derimod fandt ankenwvnet ikke an-
ledning til at opstille krav om, at der ikke mé veere sket
@ndringer i overkursen, der i realiteten er frie reser-
ver, i perioden fra hvilket det spaltede selskabs rettig-
heder og forpligtelser regnskabsmessigt skal anses
for overgéet (spaltningsdagen) og indtil den beslutten-
de generalforsamling, hvor stiftelsen af det/de nye sel-
skaber sker.

I forbindelse med vurderingsmandens afgivelse af
den pageeldende erkleering om indskuddet af det ophe-
rende selskabs aktiver og forpligtelser mé vurderings-
manden dog forholde sig til de gvrige fusionsdoku-
menter og oplysmngeme heri.

Det folger af § 6 a, stk.' 3, at vurderingsberetningen
om apportindskuddet ved stiftelser ved indskud af an-

‘dre-vaerdier end kontanter skal vaere foretaget umid-

delbart for den konstituerende generalforsamling.
Dette vil efter Erhvervs- og Selskabsstyrelsens prak-
sis sige maksimalt 14 dage for generalforsamlingens
afholdelse. 1 konkrete tilfeelde accepterer styrelsen
dog vurderingsberetninger, som er foretaget op til 1
maned for -generalforsamlingen. Den administrative
praksis har til forméal at sikre, at der ikke i perioden
mellem vurderingen og generalforsamlingen sker vee-
sentlige endringer i veerdien af de aktiver og forplig-
telser, der indskydes i det nystiftede selskab, hvilket
ogsé fremgér af bemeerkningerne til § 69 1 lov nr. 282
af 9. juni 1982.

I forslagets § 1, nr. 3, foreslés det, at bestemmelsen
i § 6 a, stk. 3, eendres, sd det udtrykkeligt fremgér af
bestemmelsen, at vurderingsberetningen ikke mé
veere udarbejdet mere end 4 uger for generalforsam-
lingen. Efter § 134 e, stk. 5, skal fusionsredegorelsen
og de gvrige fusionsdokumenter imidlertid fremlaeg-
ges for aktionererne senest 4 uger for den generalfor-
samling, hvor fusionens gennemfatelse skal behand-
les. Vurderingsberetningen om apportindskud skal pd
beslutningstidspunktet have en hgj informationsveerdi
for aktionzrerne i de respektive selskaber, for at akti-
onzrerne i de deltagende selskaber i praksis kan an-
vende beretningen i deres overvejelser om fusionen.
Vurderingsberetningen skal samtidig hermed udarbej-
des 1 s& god tid, at den kan fremleegges pa hvert'sel-
skabs kontor sammen med de evrige fusionsdoku-
menter senest 4 uger for beslutningstidspunktet, jf. ak-
tieselskabslovens § 134 e, stk. 5.

Det foreslas derfor i stk. 4, at vurderingsberetnin-
gen om apportindskud skal veere udarbejdet mindre
end 3 méneder for tidspunktet for fusionens eventuel-
le vedtagelse. Hermed kommer reglerne for vurde-
ringsberetning i forbindelse med fusion til at afvige
fra vurderingsberetningen i forbindelse med stiftelse,
jf. § 6 a, stk. 3. '

- Det m4 endvidere anses for hensigtsmaessigt, at det
udtrykkeligt fremgar af bestemmelsen, at hvis 3 ma-
neders fristen er overskredet, sa kan beslutningen om
vedtagelse af fusionen ikke ske, da vurderingsberet-
ningen som folge af sin formindskede aktualitetsvaer-
di og informationsveerdi ikke kan danne grundlag for
beslutningen om vedtagelse af fusionen. Dette far som
konsekvens, at hvis fusionens gennemferelse for ek-
sempel vedtages den 1. december 2003, skal vurde-
ringsberetningen veere udarbejdet den 1. september
2003 eller senere.



