
F. t. 1. vedr. investeringsforeninger og specialforeninger m.v. 85 

Kapitel 14 

Placeringsregler for investeringsforeninger 

Værdipapirer og pengemarkedsinstrumenter 

§ 93. En investeringsforening eller en afdeling 
må i værdipapirer og pengemarkedsinstrumenter 
udstedt af samme emittent eller emittenter i sam- 
me koncern højst investere: 
1) 5 pet. af foreningens eller afdelingens for- 

mue; dog kan denne grænse forhøjes til 10 
pet. af foreningens eller afdelingens formue, 
såfremt den samlede værdi af investeringer, 
der overstiger 5 pet., ikke overstiger 40 pet. 
af foreningens eller afdelingens formue, 

2) 25 pet. af foreningens eller afdelingens for- 
mue i obligationer udstedt af KommuneKre- 
dit, danske realkreditinstitutter og lignende 
kreditinstitutter godkendt af et land, der er 
medlem af Den Europæiske Union, eller et 
land som Fællesskabet har indgået aftale 
med på det finansielle område, når institut- 
terne er optaget på en af Kommissionen ud- 
arbejdet liste. Hvis en forening eller en afde- 
ling investerer mere end 5 pet. af sin formue 
i sådanne obligationer udstedt af samme 
emittent eller emittenter i samme koncern, 
må den samlede værdi af sådanne investe- 
ringer ikke overstige 80 pet. af foreningens 
eller afdelingens formue, eller 

3) 35 pet. af foreningens eller afdelingens for- 
mue i værdipapirer eller pengemarkedsin- 
strumenter udstedt eller garanteret af 
a) den danske stat eller et andet zone A land, 
b) lande som Fællesskabet har indgået aftale 

med på det finansielle område, eller 
c) en international institution af offentlig ka- 

rakter, som et eller flere medlemslande 
deltager i, såfremt værdipapirerne er god- 
kendt af Finanstilsynet. 

Stk. 2. Under overholdelse af de enkelte place- 
ringsgrænser i stk. 1 må en investeringsforening 
eller en afdeling dog investere op til 20 pet. af 
foreningens eller afdelingens formue i værdipa- 
pirer og pengemarkedsinstrumenter udstedt af 
emittenter i samme koncern. 

Stk. 3. Ved investeringer efter stk. 1 og 2 fin- 
der §§ 102 - 104 anvendelse. 

§ 94. Placeringsgrænsen i § 93, stk. 1, nr. 3, 
kan fraviges, såfremt beholdningen består af 
værdipapirer eller pengemarkedsinstrumenter, 
som nævnt i § 93, stk. 1, nr. 3, litra a-c, fra 

mindst 6 forskellige emissioner, og værdipapi- 
rerne, eller pengemarkedsinstrumenterne fra én 
og samme emission ikke overstiger 30 pet. af in- 
vesteringsforeningens eller afdelingens formue. 

Stk. 2. Såfremt muligheden i stk. 1 anvendes, 
må investeringsforeningen eller afdelingen ikke 
investere i andre instrumenter udstedt af samme 
emittent eller emittenter i samme koncern. 

§ 95. Uanset de placeringsgrænser, der er fast- 
sat i § 93, må en investeringsforening eller en af- 
deling investere op til 20 pet. af foreningens eller 
afdelingens formue i aktier eller obligationer, 
der er udstedt af samme emittent eller emittenter 
i samme koncern, såfremt investeringerne ifølge 
foreningens vedtægter har til formål at kopiere 
bestemte aktie- eller obligationsindeks, som 
godkendes af Finanstilsynet til dette formål. 

Stk. 2. Finanstilsynet kan godkende et aktie- 
eller obligationsindeks, såfremt indekset 
1) har en tilstrækkelig varieret sammensæt- 

ning, 
2) udgør et passende benchmark for det mar- 

ked, som det refererer til, og 
3) offentliggøres på en passende måde. 

Stk. 3. Finanstilsynet kan give tilladelse til, at 
grænsen i stk. 1 kan forhøjes op til 35 pct. af for- 
eningens eller afdelingens formue, når det er be- 
rettiget på grund af usædvanlige markedsfor- 
hold. Investeringer op til denne grænse tillades 
kun for én emittent. 

Stk. 4. Ved investeringer efter stk. I og 3 fin- 
der §§ 103 og 104 anvendelse. 

Indskud 

§ 96. En investeringsforening eller en afdeling 
må højst indskyde 20 pet. af sin formue i ét kre- 
ditinstitut eller i kreditinstitutter i samme kon- 
cern. 

Stk. 2. Ved indskud efter stk. 1 finder § 102 
anvendelse. 

Afledte finansielle instrumenter 

§ 97. En investeringsforening eller en afdeling 
må investere i afledte finansielle instrumenter, 
som handles på de i § 87, stk. 1 og 2, nævnte 
markeder, samt afledte finansielle instrumenter, 
som handles OTC, såfremt eksponeringen i de 
afledte finansielle instrumenters underliggende 
aktiver samt direkte investeringer i samme akti- 
ver ikke sammenlagt overstiger de placerings- 
grænser, som følger af § 93. 


