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- F.t. 1 vedr. verdipapirhandel m.v.

CREST og har til formal at muliggere; at tingsretlige
spergsmél vedrerende irske veerdipapirer, der er regi-
streret i CREST, men som primeert handles i Irland,
ved en deklaration fra Irland fortsat kan undergives
irsk ret. Bestemmelsen har séledes ikke betydnmg for
danske veerdipapircentraler.

Konventionens lovvalgsregler finder anvendelse pa
tingsretlige spergsmal vedrerende veerdipapirer, som
opbevares af en mellemmand. Det drejer sig navnlig
om, hvorledes en rettighed over sddanne veerdipapirer
skal kvalificeres, om der skal iagttages sikringsakt
ved stiftelse af en viljesbestemt rettighed og i givet
fald hvilken, om betingelserne for at en indehaver af
en viljesbestemt rettighed kan ekstingvere eldre ret-
tigheder, om prioritetsforholdet mellem. flere rettighe-
der samt om kravene til realisation. Konventionen re-
gulerer ikke lovvalget i kontraktretlige forhold. Kon-
ventionen regulerer heller ikke spergsmélet om, hvil-
ken lov der afger, hvilke forpligtelser der pahviler en
udsteder af veerdipapirer. ,

Da hovedsigtet med konventionen er at regulere,
hvilken lov der finder anvendelse pé forholdet mellem
en indehaver af en viljesbestemt rettighed og andre
rettighedshavere, finder konvention som udgangs-
punkt ikke anvendelse pa konflikter mellem to rettig-
heder, der ikke er stiftet ved aftale, eksempelvis to ud-
leeg. En lovbestemt panteret for en mellemmand er
ifelge artikel 2 ligestillet med en viljesbestemt rettig-
hed og. dermed omfattet af konventionens lovvalgs—
regler.

Lovvalgsreglerne

Hensynet bag reglerne i konventionen er navnlig, at
det skal veere forudsigeligt. for tredjemand, hvilken
lovgivning der finder anvendelse. Den internationale
tingsrets almindelige princip om anvendelse af'lov-
givningen i det land, hvor en genstand befinder sig

(lex rei sitag), giver ikke en tilstreekkelig hensigts-

messig og forudsigelig retstilstand vedrerende dema-
terialiserede og immobiliserede vaerdipapirer. Rettig-
hedsstiftelse over disse typer.veerdipapirer registreres
pé-en konto hos en mellemmand, eksempelvis en vaer-
dipapircentral. Det er for tredjemand mere forudsige-
ligt at anvende den lovgivning, som kontoen er under-
givet, end loven i den stat, hvor et dematerialiseret
veerdipapir er udstedt, eller loven i den stat, hvor et
immobiliseret vaerdipapir fysisk métte befinde sig.
Immobiliserede vaerdipapirer er veerdipapirer, der fin-
des i fysisk form, men hvor stiftelse af rettigheder til
veerdipapiret ikke giver sig udslag i overdragelse af
papiret, men i registreringer pa en konto. Konventio-
nen pavirker ikke anvendelsen af lex rei sitae-reglen

pé fysiske verdipapirer, der ikke er immobiliserede,
men som i stedet fysisk overgives i forbindelse med
rettlghedsstlftelse :

" Konventionen bygger derfor i hghed med finality-
og collateral-direktiverne pd PRIMA-princippet,
hvorefter det afgarende er den lovgivning, som den
konto hos den relevante mellemmand, som det tings-
retlige spargsmal vedrerer, er undergivet. Dét folger
af PRIMA-princippet og er udtrykkeligt gentaget i
konventionens artikel 6, at det er uden. betydning,
hvor et immobiliseret vardipapir, der opbevares af en
mellemmand, méatte befinde sig fysisk.

Den relevante mellemmand er den mellemmand,
der fﬁref den pagzldende konto. Ejer en person var-
dlpaplrer, der er registreret pd en personen tilhgrende
individuel konto i en V&rdlpaplrcentral er det denne
konto, som det tmgsrethge spergsmél vedrerer, og
dermed Vaerdlpaplrcentralen der er den relevante mel-
lemmand, hvis det f.eks. skal afgeres, om en panteret
i kontoen kan ekstingveres af en konkurrerende retti g-
hed, Br forholdet i stedet det, at en persons eJendoms—
ret til vaerdipapirer alene er registret pa en konto i et
pengeinstitut, medens pengeinstituttet er registreret
som ejer af veerdipapirerne i vaerdipapircentralen pé
personens vegne (nomiﬁee), er det kontoen hos pen-
geinstituttet, der er den relevante konto ved bedom-
melsen af panterettigheder tilsagt af vardipapirernes
ejer. Drejer spergsmalet sig derimod om, hvilke tings-
retlige virkninger der er af dispositioner foretaget af
pengeinstituttet over nommee—kontoen i vardipapir-
centralen, er det denne konto, som de tingsretlige
sporgsmal vedrerer, og dermed vardipapircentralen,
der er den relevante mellemmand. Overdrager en kon-
tohaver vardipapirerne pa kontoen til eje eller til sik-
kerhed til den koritoferende mellemmand, er det fort-
sat kontohaverens hidtidige konto, som de tingsretlige
spergsmél vedrerer, og mellemmanden anses derf01
fortsat for den relevante mellemmand, uanset om véer-
dipapirerne ved overdragelsen overfores til en konto
hos tredjemand tilhgrende mellemmanden, jf. artikel
4, stk. 3.

Konventionens kapitel IT indeholder de egentlige
lovvalgsregler og bestemmer séledes, hvilken lovgiv-
ning der finder anvendelse pd de af konventionen om-
fattede tingsretlige sporgsmal vedrerende veerdipapi-
rer, der opbevares af en mellemmand

Den lovgivning, som konventionens lovvalgsregler
peger p4, finder anvendelse, uanset om der er tale om
lovgivningen i en stat, som har tiltrddt konventionen,
jf. artikel 9. Der ses ifelge artikel 10 bort fra lovvalgs-
regler i dennes stats lovgivning,



