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Bilag til f. t. 1. vedr. investeringsforeninger og specialforeninger m.v.

-1 stk. 2 foreslas det, at placeringsforeningerne mé
investere i de i nr. 1-4 neevnte veerdipapirer uden de i
§ 93, stk. 1 og 2, naevnte begraensninger. Baggrunden
for undtagelsen er udover muligheden for en lidt ster-
re fleksibilitet, at det ved investering i realkreditobli-
gationer er vanskeligt at opnd den tilstreekkelige

spredning pa grund af det beskedne antal realkreditin-

stitutter.

I stk. 3 er det foreslaet, at en placeringsforening ma
anbringe hgjst 30 pct. af sin formue i veerdipapirer ud-
stedt af en enkel udsteder omfattet af stk. 2, nr. 4. Det-
te vil give mulighed for, at en placeringsforening eller
afdeling kan anbringe sine midler udelukkende i real-
kreditinstitutter.

Til § 107 .

Bestemmelsen er i det vaesentlige en videreforelse
af § 65 i den geeldende lov om investeringsforeninger
og specialforeninger, men bestemmelsen er forenklet
og tilpasset de nye regler for investeringsforeningers
placering af midler, jf. kapitel 13 og 14.

Det forslés i bestemmelsens stk. 1, at forslagets
§ 87 tillige finder anvendelse for pengemarkedsfor-
eninger. Herved underleegges pengemarkedsforenin-
ger de samme krav, som finder anvendelse for inve-
steringsforeninger, til de veerdipapirer og pengemar-
kedsinstrumenter, foreningens midler kan placeres i.

Af stk. 2 fremgar det, at en pengemarkedsforening
ma anbringe op til 30 pct. af sin formue i pengemar-
kedsinstrumenter fra samme udsteder. Herved adskil-
ler pengemarkedsforeninger sig fra investeringsfor-
eningerne ved, at en investeringsforening i medfor af
forslagets § 93, stk. 1, er underlagt mere omfattende
placeringsbegransninger. ,

I stk. 3 foreslés det, at en pengemarkedsforening
kan investere ubegraenset i pengemarkedsrelaterede
veerdipapirer udstedt eller garanteret af 1) den danske
stat eller andre medlemslande af den Europeeiske Uni-
on, eller andre zone A lande 2) lande som Fellesska-
bet har indgdet aftale med pé det finansielle omrade
eller 3) en international institution af offentlig karak-
ter, som et eller flere medlemslande deltager i, sdfremt
veerdipapirerne er godkendt af Finanstilsynet jf. for-
slagets § 93, stk. 1, nr. 3.

Til § 108
Forslaget er i det veesentlige en videreforelse af
§ 67 i den geeldende lov om 1nvester1ngsforen1nger og
specialforeninger.
Det foreslés i stk. 1, at en 1nvestermgsmst1tutfor~
ening ma placere formuen i savel investeringsforenin-
ger som specialforeninger, herunder erhvervsudvik-

lingsforeninger og udenlandske investeringsinstitut-
ter, som har opndet markedsferingstilladelse i medfar
af forslagets §§ 11 og 16, samt i disse foreningers eller
investeringsinstitutters afdelinger. Foreningen kan in-
vestere i foreninger eller afdelinger, som administre-
res af det samme investeringsforvaltningsselskab som
foreningen selv.

Afstk. 2, 1. pkt. fremgar det at en investeringsinsti-
tutforening eller afdeling hejst mé investere 50 pct. af
sin formue i en og samme forening eller et og samme
investeringsinstitut eller en og samme afdeling. Den-
ne graense er en udvidelse i forhold til 20 pet. graensen
i den geeldende lov om investeringsforeninger og spe-
cialforeninger. I medfer af forslagets § 100 kan inve-
steringsforeninger placere 20 pct. af deres formue i
andre investeringsforeninger, hvilket svarer til den
graense, der efter den gaeldende lov om investerings-
foreninger og specialforeninger finder anvendelse for
investeringsinstitutforeninger. Baggrunden for, at
denne graense foreslas forhgjet, er, at en investerings-
institutforening vil st mere frit i forhold til hvilke for-
eninger, investeringsinstitutforeningen veelger at pla-
cere sine midler i. Endvidere vil en investeringsinsti-

* tutforening kunne investere i for eksempel en aktie-

forening og en obligationsforening, séledes at investo-
rerne kun behgver at investere i en forening i stedet for
to, for at opné den samme risikospredning pa aktier og
obligationer.

Da erhvervsudviklingsforeninger anses for at veere
mere risikofyldte end andre foreninger, er det for at
sikre den fornedne risikospredning i stk. 2, 2. pkt.,
foreslaet, at investeringsinstitutforeninger hgjst ma
placere 20 pct. af deres formue i erhvervsudviklings-
foreninger.

Til § 109

Bestemmelsen er i det veesentlige en videreforelse
af § 68 i den gzeldende lov om investeringsforeninger
og specialforeninger. Dog er der fastsat regler for er-
hvervsudviklingsforeningers mulighed for at udnytte
tegningsrettigheder.

Det foreslas i stk. 1, at erhvervsudviklingsforenin-
ger fortrinsvis skal investere deres formue i aktier og
anparter i smé og mellemstore unoterede aktieselska-
ber og anpartsselskaber. Formalet med erhvervsud-
viklingsforeningerne er siledes at formidle kapital til
mindre og mellemstore virksomheder, der pa grund af
veekst har behov for at f tilfort egenkapital. Disse for-
eningers investeringer ma derfor anses for at vecre
mere risikofyldie end investeringer i bersnoterede
veerdipapirer. Spredningskravene for erhvervsudvik-



