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valtningsselskabet. Der er imidlertid . ingen nedre

graenser for, hvor meget foreningerne skal eje af inve-
steringsforvaltningsselskabet for, at nr. 3 kan anven-
des. o

Safremt selskabet ikke kan leve op til disse to krav,

er det'hovedreglen i § 103, der finder anvendelse p&
erhvervelse af aktier i selskabet.

Til § 105

Bestemmelsen er: en delvis videreforelse af § 63-i
den geeldende lov om investeringsforeninger og spe-
cialforeninger. Bestemmelsen getmemfgrer herud-
over UCITS-direktivets artikel 26; stk. 1, 1. afsnit, og
stk. 2.

Stk. .1 svarer med enkelte ndringer til § 63, stk. 1,
i den'gezeldende lov om investeringsforeninger og spe-
cialforeninger samt UCITS-direktivets artikel 26,
stk. 1, 1..afsnit, og stk. 2. :

* Stk. 1 fastslér, at de greenser, der er nzevnt i kapitel
14 kan overskrides, hvor sddanne overskridelser fal-
ger af grunde, som investeringsforeningen eller afde-
lingen ikke har indflydelse pa, eller som falge af, at in-
vesteringsforeningen eller. afdelingen udnytter teg-
ningsrettigheder knyttet til instrumenter, der indgar i
investeringsforeningens eller afdelingens  formue.

Grunde, som investeringsforeningen eller afdelin-
gen ikke har indflydelse pa, kan eksempelvis vere, at
der efterfelgende er kursendringer pé instrumenterne,
" der indgér i investeringsforeningens eller afdelingens

formue, ‘at investeringsforeningens eller afdelingens
formue formindskes som felge af indlgsning af ande-
le, at emittenter efterfolgende fusionerer. Der er ikke
tale om en udtemmende opremsning.

Stk. 2 svarer delvis til § 63, stk. 2, i den gaeldende
lov om investeringsforeninger og specialforeninger

“samt UCITS-direktivets attikel 26, stk. 2.

Stk. 2 fastslar, at safremt de i kapitel 14 fastsatte
graenser overskrides og ikke nedbringes senest 8 dage
efter overskridelsen, skal investeringsforeningen om-
gende indberette overskridelsen til Finanstilsynet.
Finanstilsynet kan i sddanne tilfielde undtagelsesvis
mieddele tilladelse til, at overskridelsen nedbringes
over en lengere periode; séfremt dette er i medlem-
mernes interesse. , ’

I forhold til den geeldende formulering er der sale-
des ikke leengere mulighed for; at investeringsforenin-
ger eller afdelinger lobende kan have en overskridelse

- pa op til 10 pet. af deres formue. Enhver overskridel-
se, uanset hvor stor eller lille den er, skal nedbrmges
efter bestemmelserne i stk. 2.

Investeringsforeningerne og afdelingerne har til

gengeaeld 8 bankdage til at f nedbragt overskridelsen,

uden at Finanstilsynet skal modtage meddelelse her-
om. Hvis overskridelsen imidlertid ikke er nedbragt
senest 8 bankdage efter, den er opstéet, skal dette om-
glende meddeles til Finanstilsynet.

Af denine meddelelse skal det fremga, hvilke place-
ringsgraenser der er overskredet og hvorfor,

Endvidere skal foreningen redegere for, hvorfor
foreningen mener; at det er i medlemmernes intéresse;
at overskridelsen ikke er nedbragt under hensyn til, at
foreningen skal investere eftet ét princip om tisiko-
spredning samt en angivelse af, hvornar overskridel-
seit efter foreningens vurdering kan veere nedbragt.

Som eksempler pa tilfzelde, hivor det kuring vare i
medlemmernes intefesse, at oveiskridelseii ikke ned-
bringes straks, kan nevnes skatter eglel og likviditets-
overvejelser.,

Da de nye placeringsregler hovedsageligt udvider
investeringsmulighedeine, skennes der ikke at vaere et
behov for en overgangsregel for foreningerne .til at
overholde disse. De indskraenkninger, der er som figl-
ge af indforelse af begransninger pa koncernniveau
med videre kan lgses med konkrete dispensationer.

Afsnit X , (
Til kapitel 15

Til § 106

Bestemmelseri er i det veesentlige en v1deref;arelse
af § 64, stk. 1-3 i den gzldende lov om investeiings-
foreninger og specialforeninger, men bestemmelsen
er tilpasset de nye regler for investeringsforehingers
placering af midler, jf. kapitel 13 og 14.

I besternmelsens stk. 1 foreslds regler om anbiin=
gelse af formuen for placeringsforeninger, som er spe-
cialforeninger, det hai til formal at anbringe midleine
i vaerdipapirer, svarende til investeringsforeningerne,
men som afviger fra disse. Afvigelserne vedierer veer-
dipapirer udstedt af 1) den danske stat eller andre
medlemslande af den Europaeiske Union, eller andre
zone A lande, 2) lande som Feellesskabet har indgaet
aftale med pa det finansielle omrade 3) en internatio-
nal institution af offentlig karakter, som et eller flere
medlemslande deltager i, sifremt veerdipapirerne er
godkendt af Finanstilsynet, eller 4) KommuneKredit,
danske realkreditinstitutter og lignende kreditinstitut-
ter godkendt af et land, der er mediem af Den Europas-
iske Union, eller et land som Feellesskabet har indgaet
aftale med pa det finansielle omréade, ndr institutterne
er optaget pa en af Kommissionén udarbejdet liste:
Bestemmelsen medferer, at der for placeringsforenin-
ger ikke galder de placeringsbegransninger, som
gzlder for investeringsforeninger.



