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de investerede midler, og som derfor ligestilles med
pengemarkedsinstrumenter, som. eér noterede eller
handles pé de i stk. 1 og 2 navnte markeder.

Det er en betingelse, at emissionen ellet emittenten
af disse pengemarkedsinstrumenter sclv. er reguleret
med henblik pa at beskytte investorer og de 1nvestere-
de midler. :

Dererinr. I og 2 tale om pengelnarkedsinstru1nen-
ter, som er udstedt eller garanteret af stater; regionale
eller lokale myndigheder, centralbanker, internationa-
le institutioner, som et eller flere medlemslande af
Den Europziske Union deltager i, foretagender i med-
lemslande ellér andre zone A lande, eller lande, som
Fellesskabet har indgdet aftale med pa det finansielle
omrade, og som er underkastet tilsyn, udstedt af obli-
gationsudstedende institutter, som er oprettet ved lov,
~ og som har hjemsted i et medlemsland eller €t land,
som Feellesskabet har indgdet aftale med pa det finan-
sielle omréde, eller udstedt af emittenter, hvis veerdi-
papirer handles p4 et marked som naevnt i stk. 1.

Det ér foreningen selv, der skal skenne, om et pen-
gemarkedsinstrument, som foreningen ensker at inve-
stere i, opfylder betingelserne i stk. 4. Foreningen skal
kunne dokumentere dette skon f. eks. i forbmdelse
med 1nspekt10ner af forenlngen : o

Under stk 4, nr. 1 hzrer blandt andet Obligationer
udstedt af KommuneKredit, for hvilke ‘de danske
kommuner, dér har optaget 1an i KommuneKredit,
hafter solidarisk for indfrielsen. '

Under stk. 4, nr. 3, herer bl.a. institutioner som Den
Europaiske Centralbank, Den Europaiske Union og
Den Europziske Investeringsbank.

De foretagender, som er naevnt i stk 4, nr. 4 skal
veere underkastet tilsyn efter frellesskabsréglerne for
den pageldende type foretagende. Hyis der er tale om
emittenter med hjemsted i et tredjeland, som ikke har
indgéet aftale med Faellesskabet pa det finansielle om-
rade, skal de vare underkastet og folge tilsynsregler,
som Finanstilsynet anser for at veere mindst lige sé
strenge som faellesskabsregleme

Under nr. 5 falder bl.a. Danmarks. Sklbskred1tfond

Direktivets artikel 19, stk. 1, litra h sidste tanke-
streg, giver under narmere betingelsér mulighed for
at tillade investering i unoterede pengemarkedsinstru-
menter, som er udstedt af visse emittenter, som er sel-
skaber, som er koncernforbundne med mindst et bars-
noteret selskab, og soin varetager. ﬁnans1ermgen af
gruppen. : :

Da der ikke skennes at veere behov for, ‘at danske in-
vesteringsforeninger investerer- efter denne bestem—
melse, gennemfores den ikke i loveri:

Stk. 5 er en videreforelse af den hidtidige regel om,
at en investeringsforening kan investere op til 10.pet.
af sin formue i andre veerdipapirer end de i stk. 1-4
nzvnte, Bestemmelsen er udvidet, si det nu foreslas,
at den ogsé skal geelde for andre pengemarkedsinstru-
menter end de i stk. 1-4 nevnte.

De hidtidige erfaringer har vist, at foreningerne ho-
vedsageligt har benyttet bestemmelsen til at investere
i veerdipapirer, som er noteret pd en bers, som ikke er
omfattet af stk. 1-3; og til investeringer i unoterede
veerdipapirer herunder aktier i foreningens investe-
ringsforvaltningsselskab. -

Til § 88

Bestemmelsen er ny og génnemfarer UCITS-direk- .
tivets artikel 19, stk. 1, litra £, og stk. 4.

Stk. 1 giver en investeringsforening mulighed for at
indskyde midler i pengeinstitutter som led i forenin-
gens investeringsstrategi. : : i

De pengeinstitutter,  som en mvestermgsforemng
kan indskyde midler i, skal enten vere kreditinstitut-
ter med vedteegtsmaessigt hjemsted i et-land, der er
medlem af Den Europaiske Union eller i et andet
zone A land, eller i et land, som Fellesskabet har ind-
gaet aftale med pa det ﬁnanswlle omrade (EU/E@S-
lande). :

- For sa vidt angar den ﬁarste gruppe af kreditinstitut-
ter med hjemsted.i et EU/E@S-land betyder det, at
kreditinstituttet skal veere godkendt i medfer af regler
udstedt i henhold til Europa-Parlamentets og Rédets
direktiv 2000/12/EF- af 20. marts 2000 om adgang til
at optage og udeve virksomhed som kreditinstitut.
-For s vidt angér den anden gruppe af kreditinstitut-
ter foreslés, at de skal have hjemsted i et zone A land,
fordi det skennes, at lovgivningen for og tilsynet med
kreditinstitutter i zone A lande generelt opfylder be-
tingelserne i UCITS-direktivets artikel 19, sik. 1, litra
f, hvorefter kreditinstituttet kan have sit hjemsted i et
tredjeland, hvor det er underkastet tilsynsregler, som
Finanstilsynet anser for at svare til reglerne i feelles-
skabsretten. . -

Med henblik pé at en 1nvester1ngsforemng skal ind-
lose medlemmer pa anfordring og derfor er nedt til at
kunne realisere sine aktiver, stilles der krav til ind-
skuddenes likviditet. -

Indskuddene skal enten‘veere p& anfordr1ngsv1lka1
saledes at foreningen til-enhver tid kan forlange sine
midler tilbagebetalt uden varsel, eller de skal have en
opsigelsesfrist pa hajst 12 maneder. Hvis der er knyt-
tet en opsigelsesfrist til indskuddet, stilles der yderli-
gere det krav, at der i aftalen mellem foreningen og
kreditinstituttet om indskuddet skal veere vilkar, der



