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bersnoterede og statslige aktieselskaber, skal have
mindst to revisorer.

Bestemmelsen i stk. 1 indebeerer, at kravet om to re-
visorer i investeringsforeninger og specialforeninger
ophaeves svarende til, hvad der allerede er gennemfart
for bersnoterede aktieselskaber for statslige aktiesel-
skaber og for sterre finansielle virksomheder. To-re-
visorsystemet skennes ikke at forbedre kvaliteten af
revisionen i et omfang, der kan begrunde kravets bibe-
holdelse, og udviklingen af de store revisionsfirmaer
har gjort det ufornedent at kreeve, at revisionsarbejdet
deles mellem flere eksterne revisorer. Det vil dog fort-
sat veere geeldende i henhold til bestemmelsen, at Fi-
nanstilsynet har mulighed for i seerlige tilfelde at kree-
ve en yderligere revisor udpeget. -

Stk. 2. fastslér, at revisorerne i en forening t1111ge
skal vaere revisorer i foreningens dattervirksomheder.
Det er ikke et krav, men heller ikke udelukket, at revi-
sorerne i en investeringsforening tillige skal vaere re-
visorer i foreningens investeringsforvaltningsselskab.
Hvis investeringsforvaltningsselskabet er et dattersel-
skab folger det dog af bestemmelsen, at foreningens
revisorer tillige skal veare revisorer i investeringsfor-
valtningsdatterselskabet.

Stk. 8 og 9 indeholder bestemmelser om interne re-
visions- og vicerevisionschefer. Det er ikke et krav, at
investeringsforeninger og specialforeninger har intern
revision. Reglerne finder anvendelse, hvis en forening
har valgt at have en intern revisionsafdeling.

. Bemyndigelsen i stk. 10 svarer til bemyndigelsen i
den gzldende lov om investeringsforeninger og spe-
cialforeningers § 40, stk. 3, idet det dog er tilfejet, at
bemyndigelsen indbefatter en bemyndigelse til at fast-
seette regler om intern revision og om systemrevision.
Efter de geeldende regler er det valgfrit om investe-
ringsforeninger og specialforeninger. har en intern re-
vision. Det er ikke med-loven tilteenkt at aendre pa det-
te forhold. Tilfejelsen er alene indsat med henblik pa
regler, der — som det allerede er tilfaeldet med de geel-
dende regler om intern revision - skal finde anvendel-
se, hvis foreningen har valgt at have en intern revisi-
on. :

Til§72
Bestemmelsen svarer til § 200 i'lov om finansiel
virksomhed og til § 41 i den geeldende lov om investe-
ringsforeninger og specialforeninger.

Til§ 73
Bestemmelsen svarer til den gaeldende lov om inve-

steringsforeninger og specialforeningers § 30 og gen-
nemferer UCITS-direktivets artikel 39.

Foreningerne skal ved afleeggelse af arsregnskabet
enten udlodde et eventuelt overskud til medlemmerne
i form af udbytte eller henleegge (akkumulere) over-
skuddet til forggelse af formuen, jf. stk. 1.

Det skal fremga af foreningens vedtagter, hvorvidt
der er tale om en udloddende eller en akkumulerende
forening eller afdeling. Ligeledes skal dette fremga af”*
foreningens prospekt. For s vidt angér udioddende
foreninger giver den nuveerende lov om investerings-
foreninger og specialforeninger mulighed for at tilla-
de udlodning af acontoudbytte flere gange arligt.

Sondringen mellem akkumulerende og udbyttebe-
talende foreninger eller afdelinger beror pé en lang
tradition i Danmark og felger ikke af direktivbestem-
melser. Pa de udenlandske markeder findes der ingen
skarpe skel mellem disse to typer af for eninge1

I stk. 2 gives udloddende foreninger, der anb1 inger
formuen i obligationer, adgang til pa baggrund af en
af generalforsamlingen truffen beslutning herom at
overfare opgjort udbytte til udlodning til neeste ar helt
eller delvist. En sadan adgang skal fremga af forenin-
gens vedtagter, jf. forslagets § 10, stk. 1, nr. 19.
~ Formélet med bestemmelsen er at sikre en bred
ramme for udvikling af danske foreningérs produkter,
det vil sige andele i forskellige typer af foreninger el-
ler afdelinger. Der er ikke tilsynsmessige betenkelig-
heder ved, at en udloddende forening kan overfore ud-
lodningen helt eller delvist for efterfolgende regn-
skabsar,

Skattemassigt sondres der ogsd mellem kontofe-
rende foreninger og bevisudstedende foreninger, lige-
som der i relation til de bevisudstedende foreninger
sondres mellem akkumulerende og udloddende for-
eninger. Den nejagtige afgrzensning folger af skatte-
lovgivningen.

For sa vidt angar de bev1sudstedende for enmge1 in-
deholder de skattemeessige regler selvsteendige krav
til de udloddende foreninger. En udloddende forening
skal foretage udlodning og i henhold til foreningens
vedtaegter veere forpligtet til at foretage en nermere
opgjort minimumsudlodning af &rets udbytter. For-
eningen selv er ikke undergivet beskatning. Beskat-

ning af de udloddede udbytter sker derimod hos for-

eningens medlemmer efter transparens-princippet, der
betyder, at beskatningen i stor udstreckning sker, som
om medlemmet selv havde foretaget en direkte inve-
stering i det pdgeeldende veerdipapir. Det skattemeessi-
ge udlodningskrav, som indebaerer, at der skal bereg-
nes en-minimumsudlodning for hvert indkomstr, bee-
rer begrundelsen for skattefritagelsen for udloddende
foreninger. Det skattemassige udlodningskrav inde-
berer siledes, at der for hvert indkomistar beregnes en



