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Bilag til f. t. 1. vedr. investeringsforeninger og specialforeninger m.v.

Til § 41

Bestemmelsen er ny for investeringsforeninger og
specialforeninger og gennemforer artikel 13 b, jf. arti-
kel 5 g, stk. 1, litra fog g, i UCITS-direktivet og svarer
til § 104 i lov om finansiel virksomhed om investe-
ringsforvaltningsselskaber..

Det foreslds i stk. 1, at en investeringsforening eller
en specialforening i forbindelse med aftaler om dele-
gation skal sikre sig, at delegationen sker pa sddanne
vilkar, at foreningens ledelse hele tiden kan overvage,
hvorledes den virksomhed, som opgaven er uddelege-
ret til, udferer opgaven.

Bestemmelsen understreger, at selvom en opgave er
uddelegeret, hviler ansvaret for dens korrekte udferel-
se stadig pé foreningens ledelse. Det ef foreningens
pligt at sikre sig, at uddelegering af opgaver ikke for-

hindrer ledelsen i at bevare det overblik over opgaver- .

nes udferelse, som er ngdvendigt for at varetage den
daglige ledelse og drift af en forening.

Det foreslés i stk. 2, dels at en investeringsforening
eller en specialforening pé et hvilket som helst tids-
punkt skal kinne give yderligere instrukser til den
virksomhed, som en opgave er uddelegeret til, dels at
foreningen skal kunne opsige aftalen om delegation
med gjeblikkelig virkning, hvis det er i foreningens
interesse. , i

Bestemmelsen medforer, at en investeringsforening
eller en specialforening kun kan indg? aftaler om de-
legation af opgaver indeholdende vilkar, hvorefter
foreningen til enhver tid kan give konkrete instrukser
om, hvorledes opgaven skal udferes.

En investeringsforening eller en specialforening
kan ikke indgd aftaler om delegation indeholdende
vilkar om, at aftalen altid skal opsiges med et vist var-
sel. Aftalen skal indeholde bestemmelser, der beretti-
ger foreningen til at opsige aftalen med gjeblikkelig
virkning, hvis ledelsen skenner, at dette er i forenin-
gens interesse. Denne adgang til at opsige aftalen
uden varsel skal ikke forveksles med adgang til at op-
have en aftale som felge af misligholdelse.

Bestemmelsen er imidlertid ikke til hinder for, at
parterne aftaler opsigelsesvarsler, som daekker de nor-
malt forventede situationer, nar blot der er en adgang
for foreningen til at opsige aftalen med gjeblikkelig
virkning. Bestemmelsen er heller ikke til hinder for, at
parterne aftaler, at foreningen skal betale en kompen-
sation til det foretagende, som aftalen er indgaet med,
hvis foreningen opsiger aftalen med henvisning til be-
stemmelsen om gjeblikkelig opsigelse. Sddanne kom-
pensationsklausuler skal vaere rnnehge setirelation til
aftaleparternes forhold. :

Kompensationsklausuler ma ikke veere udformet
saledes, at de reelt fratager en investeringsforening el-
ler en specialforening muligheden for at opsige en af-
tale om delegation med ﬂjébljkkelig virkning.

Til§42

Bestemmelsen ér ny for investeringsforeninger og
specialforeninger og gennemforer artikel 13 b, j£. arti-
kel 5 g, stk. 1, litra a, 1 UCITS-direktivet og svarer tll
§ 105 i lov om finansiel virksomhed.

‘Det foreslas, at en investeringsforening eller en spe-
cialforening senest samtidig med indgaelsen af en af-
tale om delegation skal underrette F1nanst1]synet om
aftalens indhold og betlngelser '

Underretningen skal vere skriftlig og kan foregé
ved, at foreningen indsender aftalen til Finanstilsynet.
Pligten til at underrette Finanstilsynet om aftaler om
delegation betyder ikke, at Finanstilsynet skal god-
kende sédanne aftaler, men de vil indg8 i Finanstilsy-
nets samlede bedemmelse af, om den- daglige ledelse
varetager forvaltningen af den pégeldende forening
pé-en forsvarlig made. :

Afsnit V-
Til kapitel 8

Til § 43

Bestemmelsen svarer til § 28 i den geldende lov
om investeringsforeninger og specialforeninger og
gennemfprer UCITS-direktivets artikel 36 for investe-
ringsforeningers vedkommende.

Forbuddet i stk. 7 mod at optage 1an bortset fra de
nevnte tilfzelde, skal ses pa baggrund af, at investe-
ringsforeninger og specialforeninger skal opfylde for-
mélsbestemmelserne i § 4, stk. 1, og § 5, stk. 1.

Ved 1an forstas i denne bestemmelse udelukkende
pengelén. Vaerdipapirlan m.v. er siledes ikke omfattet
af bestemmelsen.

Foreninger kan, nér det fremgar af vedtegterne, op-
tage 1an f.eks. for at kunne opfylde konkrete ensker
om indlgsning. Som sikkerhed for disse l&n ydes nor-
malt pant i de veerdipapirer, investeringsforeningerne
onsker at athende. Tilsvarende gelder, nar investe-
ringsforeningerne optager ldn for at kunne udnytte
tegningsrettigheder. I disse tilfeelde far langiver sik-
kerhed i de erhvervede aktier. Denne mulighed anses
for ubetenkelig, men anvendes i gvrigt kun i meget
begraenset omfang af foreningerne.

Optagelse af 14n til indlesning: ber foretages med
forsigtighed, da det senere salg af vaerdipapirer fra for-
eningsformuen kan ske til kurser, der afviger fra dem,
som indlgsningskursen blev fastsat pa grundlag af.



