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tegterne angive andre karakteristika for eksempel, at
foreningen investerer i smé eller store selskaber eller
vaekstselskaber. Pa den méade bliver investorerne ori-
enteret o, hvad de kan forvente. En forening kan dog
ogsd investere i bade aktier, obligationer og til dels
kontanter med henblik p4 at opné det bedste afkast.
Denne mulighed omfatter pd baggrund af skattereg-
lerne kun PAL-foreninger. Endelig skal foreningen i
vedtegterne angive de markeder, som foreningen el-
ler de enkelte afdelinger kan placere deres midler pé,
hvis markedet ikke er godkendt af Finanstilsynet.
Serligt for s& vidt angér foreninger, der folger et in-
deks, jf. § 95, skal det af vedtaegterne fremga, at det er
foreningens eller afdelingens investeringspolitik at
folge bestemte aktie- eller obligationsindeks.

Ad nr. 29: De offentlige myndigheder eller interna-
tionale institutioner af offentlig karakter, som udste-
der eller garanterer de veerdipapirer, hvori foreningen
agter at investere mere end 35 pct. af sin formue. Be-
stemmelsen er et krav i artikel 23, stk. 2, i UCITS-di-
rektivet og giver mulighed for, at foreningen placerer
sine midler pa en made, der gér ud over de almindeli-
ge placeringsbestemmelser, jf. § 93, stk. 1, ur. 3, og
bemerkningerne hertil. ,

Stk. 2, der svarer til § 2, stk. 4, 1 den geldende lov
om investeringsforeninger og specialforeninger, giver
placeringsforeninger og pengemarkedsforeninger
mulighed for i vedtaegterne at fastseette bestemmelser,
hvorefter de ikke skal veere dbne for emission og ind-
losning konstant i modsatning til investeringsforenin-
gerne, der som hovedregel skal indlgse medlemmer-
nes andele pa forlangende.

Da erhvervsudviklingsforeninger, der fortrinsvis
investerer formuen i aktier og anparter i selskaber, der
ikke er barsnoterede, i en vaekstperiode har behov for
en stabil kapital, og da disse veerdipapirer ikke er let
omsettelige, foreslds det i stk. 3, der svarer til § 2,
stk. 6, i den gaeldende lov om investeringsforeninger
og specialforeninger, som hovedregel, at en erhvervs-
udviklingsforening ikke méa emittere, og at intet med-
lem kan kreeve sine andele indlest. Generalforsamlin-
gen kan traeffe anden beslutning, for eksempel hvis in-
vesteringen i en vaekstvirksomhed bliver frigjort tidli-
gere end forudsat. I disse tilfzelde skal alle medlemmer
have indlgst forholdsvis lige store andele af formuen.

Istk. 4, der svarer til § 2, stk. 5, i den geeldende lov
om investeringsforeninger og specialforeninger, far
bestyrelsen i erhvervsudviklingsforeninger mulighed
for at treeffe beslutning om, at foreningen skal vaere
aben, det vil sige udstede og indlgse medlemmernes
andele, i bestemte perioder. Denne mulighed skal
fremga af vedtaegterne.

Bilag til f. t. I. vedr. investeringsforeninger og specialforeninger m.v.

Til kapitel 4

Til§ 11

Besfemmelsen er dels en videreforelse af den gel-
dende lov om investeringsforeninger og specialfor-
eninger § 71 og den geldende markedsfaringsbe-
kendtgarelses §§ 1 og 3, dels en gennemfarelse af
UCITS-direktivets artikel 45 og 46, forste led. For s&
vidt ‘angér markedsforing af udenlandske investe-
ringsinstitutter, som er godkendt af en kompetent
myndighed i et andet land inden for den Europziske
Union eller i et land, som Fellesskabet har indgaet af-
tale med pa det finansielle omrdde, i medfer af
UCITS-direktivet, er Finanstilsynets bekendtgarelse
nr. 1118 af 13. december 2000 om visse udenlandske
investeringsinstitutters markedsforing ‘i Danmark
(markedsforingsbekendtgerelsen) medtaget i loven.

- Dette skyldes blandt andet et gnske om at ensrette reg-

lerne for investeringsinstitutterne med reglerne for ad-
ministrationsselskaber i lov om finansiel virksomhed,
hvorefter bestemmelserne for udenlandske virksom-
heder ogsa fremgér af loven. »Her i landet« omfatter
ikke Feergerne og Grenland i denne bestemmelse.

Med direkte markedsfering som neevnt i stk. I er
der teenkt pa den markedsfering, som udenlandske in-
vesteringsinstitutter, der er UCITS, hidtil har skullet
indsende oplysninger om. Med indirekte markedsfo-
ring er der teenkt pd de udenlandske investeringsinsti-
tutter, hvis andele indgar i et finansielt produkt. Det
geelder for eksempel forsikringer der er tilknyttet in-
vesteringsfonde, men ogsé pengeinstitutternes pensi-
onspuljer, hvori andele i investeringsinstitutter og in-
vesteringsforeninger og specialforeninger indgér. Fi-
nanstilsynet har hidtil haft den praksis, at investe-
ringsinstitutter, der indgar i en forsikring, der er til-
knyttet investeringsfonde, ikke skal indsende de i be-
stemmelsen navnte oplysninger, fordi de ikke mar-
kedsforer sig i forhold til investorerne. Imidlertid har
markedet udviklet sig saledes, at de investeringsinsti-
tutter, hvis andele indgér i en sddan ordning, har fiet
en mere og mere fremtreedende plads ved markedsfa-
ring af forsikringsprodukter. Hertil kommer, at forsik-
ringstagerne selv kan velge hvilke investeringsinsti-
tutters andele, de ensker at investere i, ligesom de ger,
nér de investerer deres opsparing eller i private pensi-
onsordninger. Der er derfor ikke lengere grundlag
for, at investeringsinstitutter, hvis andele indgar i for
eksempel forsikringer, der er tilknyttet investerings-
fonde, holdes uden for kravet om markedsferingstilla-
delse, idet der er tale om en investorbeskyttelsesregel.

Udenlandske investeringsinstitutter omfattet af for-
slaget skal indsende de i stk. / naevnte oplysninger og



