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af depotselskabet eller et andet selskab, som forenin-

gen har indgdet veesentlige aftaler med, eller dermed -

koncernforbundne selskaber. Reglen gennemfares i

en bekendtgerelse, som skal udstedes med hjemmel i
forslaget, evt. som et notekrav i regnskabsreglerne. -

Der vil dog ikke blive stillet krav om oplysning om
besiddelse af realkreditobligationer udstedt af et real-
kreditinstitut, som er i koncern med depotselskabet el-
ler et andet selskab, som foreningen har indgéet ve-
sentlige aftaler med. ' v

Begrundelsen for oplysningskravet er, at en for-
ening ikke i ubemeerkethed skal kunne oparbejde en
portefolje af veerdipapirer udstedt af depotselskabet
eller andre selskaber, som foreningen har indgaet vee-
sentlige aftaler med, eller af selskaber, som er kon-
cernforbundne med disse.

3.2 Foreningernes eventuelle salg af investeringsfor-
valtningsselskaberne

Cirka halvdelen af investeringsforvaltningsselska-
berne ejes af foreningerne selv og drives som selska-
ber, der ikke skal indtjene udbytte til ejerne.

Den foreslaede @ndring af metoden for investorbe-
skyttelse indebzrer, at depotselskaberne far mulighed
for at kebe investeringsforvaltningsselskaberne for de
foreninger, de er depotselskab for, séledes at investe-
ringsforvaltningsselskaberne indgédr i koncern med
depotselskabet.

Det er vigtigt at understrege, at selvom en forenings
depotselskab far lov til tillige at eje foreningens inve-
steringsforvaltningsselskab, vil det vere en frivillig
sag for foreningerne, om de vil selge investeringsfor-
valtningsselskabet til deres depotselskab. Hvis de on-
sker at seelge, skal parterne tage stilling til, hvordan
prisen skal fastszttes.

Med henblik pa at undgd sager, hvor en gruppe
medlemmer er utilfredse med en beslutning om salg af
investeringsforvaltningsselskabet og den fastsatte
pris, foreslas en bestemmelse om, at beslutning om
salg af en forenings investeringsforvaltningsselskab
kun kan treeffes pd foreningens generalforsamling.

Efter forslaget skal bestyrelsen, hvis den foreslar
medlemmerne at szlge investeringsforvaltningssel-
skabet, give en redegerelse, der svarer til den redege-
relse, som en bestyrelse skal give ved overtagelsestil-
bud pa bersnoterede virksomheder. Denne pligt skal
geelde ved ethvert forslag til salg af investeringsfor-
valtningsselskabet ogsé til andre end depotselskabet.

3.3 F&mandsforeninger

Det foreslas at indfere en ny type foreninger, fa-
mandsforeninger, det vil sige foreninger, hvis med-

lemmer for eksempel er forsikringsselskaber, pensi-
onskasser, Arbejdsmarkedets Tilleegspension (ATP)
og Lenmodtagernes Dyrtidsfond (LD), der i forvejen
erunderlagt et finansielt tilsyn, eller private investorer
med stor formue. Fdmandsforeninger skal aflose spe-
cialforeninger med i medlemmer. Det er frivilligt for
famandsforeninger at vaere under tilsyn.

Det foreslas, at famandsforeningerne skal have en
bestyrelse og et investeringsforvaltningsselskab som
daglig ledelse. Yderligere foreslas det, at fimandsfor-
eningerne skal lade deres instrumenter (verdipapirer,
pengemarkedsinstrumenter, andele i andre foreninger,
afdelinger og investeringsinstitutter, afledte finansiel-
le instrumenter og likvide midler m.v.) opbevare i et
depotselskab. Finanstilsynet skal ikke godkende for-
eningernes vedtagter, vedteegtseendringer eller etable-
ring af nye afdelinger. Reglerne om bestyrelsens-eg-
nethed og haederlighed, en forenings og dens ledelses
pligt til straks at meddele Finanstilsynet oplysninger
om forhold, der er af afgerende betydning for forenin-
gens fortsatte drift, reglerne om emission og indlgs-
ning, investeringsbeviser m.v., arsrapport, revision og
anvendelse af drets overskud, prospekter, inddragelse
af tilladelse, instrumenterne, placeringsregler og reg-
lerne om specialforeningers placeringsmuligheder
finder tilsvarende anvendelse for fimandsforeninger.
Endelig foreslas det, at fimandsforeningerne far ad-
gang til at oplase sig pa en enklere méde end investe-
ringsforeninger og specialforeninger, hvis medlem-
mer sedvanligvis er et stort antal detailinvestorer (for-
brugere), hvilket kraever en hgjere grad af investorbe-
skyttelse end almindelig portefeljepleje.

Den lempeligere regulering findes forsvarlig, fordi
medlemmerne i fimandsforeningerne vil veere institu-
tionelle investorer og formuende investorer. Disse in-
vestorer vil investere i fimandsforeninger som et al-
ternativ til individuel portefoljepleje. Der er saledes
tale om investorer, der er i stand til at varetage deres
egne interesser, hvorfor investorbeskyitelsesbehovet
er af mindre betydning. Hertil kommer, at investe-
ringsforvaltningsselskaberne, der efter forslaget skal
forestd den daglige ledelse i famandsforeningerne,
fremover vil blive reguleret pa linje med andre finan-
sielle virksomheder. Det vil sige, at de skal overholde
regler om god skik og regler til imedegéelse af inte-
ressekonflikter. Der er saledes ikke behov for, at sta-
ten fastseetter yderligere regler for fimandsforeninger.
Det ma forventes, at der er interesse for den nye type
forening, fordi den i hgjere grad end specialforeninger
med f& medlemmer svarer til skensmaessig portefolje-
pleje, men medferer mindre administration for porte-
foljeejeren. -



