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foreningerne har indgdet aftale med depotselskabet
om, at det skal markedsfore andele i investeringsfor-
eningen, hvilket vil sige at szlge andelene til depot-
selskabets kunder. Det er sedvanligt, at vederlaget i
disse aftaler, bortset fra aftalen om keb og salg af vaer-
dipapirer, beregnes som en procentsats af investe-
ringsforeningens formue. Efter den nuveerende prak-

sis, hvor depotselskabet ikke mé eje investeringsfor-.

valtningsselskabet, er investeringsforvaltningsselska-
bets uathengighed af depotselskabet et vaern i forhold
til risikoen for, at depotselskabet vil varetage sine
egne interesser pd bekostning af foreningens. Det skal
sammen med foreningens bestyrelse serge for, at der
er balance mellem de ydelser, som forenmgen modta-
ger og det belab, som den betaler herfor.

3. Lovforslagets indhold

3.1 Investorbeskytfelse

Med lLienblik pé selskabernes mulighed for at opna
stordriftsfordele og derved gge deres konkurrenceev-
ne i forhold til udlandet foresls det at omleegge meto-
derne for investorbeskyttelsen siledes, at det nuva-
rende forbud mod, at depotselskaberne helt eller del-
vis kan eje en forenings investeringsforvaltningssel-
skab, opherer. Med henblik p4 at opretholde balancen
mellem de ydelser, foreningerne modtager og det ho-
norar, de skal betale, indferes der i stedet i lovforsla-
get skarpede vaernsregler for den interessekonflikt,
der som naevnt ovenfor, kan opstd mellem en forening
og dens depotselskab. En tilsvarende interessekonflikt
kan ogsé forekomme mellem en forening og et andet
selskab, som den har indget veesentlige aftaler med.
For eksempel et fondsmaglerselskab, som har indgaet
aftale med foreningen om investeringsradgivning,
keb og salg af vaerdipapirer og markedsfering af ande-
le til fondsmaeglerselskabets kunder eller til pengein-
stitutter med henblik p4, at disse skal szlge andele til
deres kunder. Derfor foreslés det ogsa, at vaernsregler-
ne bliver gjort sa brede, at de kan dzekke andre selska-
ber end depotselskabet. Selskaber, som er koncernfor-
bundne med depotselskabet eller et andet selskab,
som foreningen har indgdet veesentlige aftaler med,
foreslas ligeledes omfattet af vaernsreglerne. Hensig-
ten hermed er at forhindre, at en forenings eller inve-
steringsforvaltningsselskabs ledelse indirekte fir an-
svar for interesser, som kan stride mod foreningens in-
teresser. De skearpede vaernsregler skal sikre, at for-
eningens bestyrelse er uathaengig af depotselskabet,
og at direkteren og ledende medarbejdere i investe-
ringsforeningen ikke samtidig er ansat i depotselska-
bet, eller er medlem af dets bestyrelse. Disse veerns-

regler skal ses i sammenhang med krav om oplysning
1 prospektet om indgdede ridgivnings-, markedsfo-
rings- og depotaftaler m.v. Herved fir investorerne og
markedet mulighed for at seette sig ind i foreningens
forhold forud for en investering i en forening. Denne
dbenhed er et vasentligt led i investorbeskyttelsen.
Varmsreglerne kan opdeles i tre former for vaerns-
regler: Regler vedrerende forretningsmassige for-
hold, vedrerende koncerninterne forhold og vedreren-

- de gennemsigtighed.

Vernsregler vedrarende forretningsmassige for-
hold er allerede gerinemfert i lov om finansiel virk-
somhed. Det drejer sig om krav om godkendelse af og
tilsyn med investeringsforvaltningsselskaber, krav
om at investeringsbeslutninger skal traeffes i investe-
ringsforvaltningsselskabet, som skal etablere den for-
ngdne ekspertise hertil, samt at investeringsforvalt-
ningsselskabet ved udevelsen af sine hverv for inve-
steringsforeninger har pligt til kun at handle i investo-
rernes interesse.

Vearnsregler vedrerende koncerninterne forhold er
allerede delvis gennemfort, men foreslas udvidet.

Om forholdet mellem investeringsforvaltningssel-
skabet og depotselskabet geelder efter lov nr. 453 af
10. juni 2003 om finansiel virksomhed, at flertallet af
medlemmerne i et investeringsforvaliningsselskabs
bestyrelse  ikke ma veere medlemmer af bestyrelsen
for eller ansatte i depotselskabet eller dermed kon-
cernforbundne selskaber.

-Denne regel bibeholdes i forhold til depotselskabet,
men udvides til ogsé at gelde i forhold til andre sel-
skaber, som foreningen har indgdet vasentlige aftaler
med. Hensigten med forslaget er at forhindre, at besty-
relsesmedlemmer fér ansvar for at varetage bade en
forenings interesser og de interesser, som et depotsel-
skab eller et andet selskab, som foreningen har indga-
et veesentlige aftaler med, har.

Om forholdet mellem foreningen og depotselskabet
gaelder en hovedregel og to undtagelser.

Som hovedregel foreslas det, at ingen medlemmer
af bestyrelsen for en forening tillige m veere bestyrel-
sesmedlem eller ansat i depotselskabet eller et andet
selskab, som foreningen har indgdet veesentlige aftaler
med, eller veere medlem af bestyrelsen for eller ansat
i andre selskaber, der er koncernforbundet med disse
selskaber. ‘

Reglen skal sikre, at de personer; der varetager le-
delsén af foreningen, alene varetager foreningens in-
teresser. Medlemmer af ledelsen skal ikke samtidig
varetage interesser, der kan komme i konflikt med for-
eningens og dermed investorernes interesser. Herved
undgas det, at foreningerne »lammes«, fordi mange



