103

Bilag til £. t. L. vedr. investeringsforeninger og specialforeninger m.v.

| 'Bemcerkninger til Lovforslaget

Almindelige benicerkninger

1. Indledning og baggrund

- Med forslaget til lov om investeringsforeninger og
specialforeninger samt andre kollektive investerings-
ordninger m.v. foreslas det, at det nuverende forbud
mod, at depotselskaber helt eller delvis kan eje en for-
enings investeringsforvaltningsselskab, opherer. I ste-
det foreslds indfert veernsregler for at forhindre den
interessekonflikt, der kan opstd mellem en forening
og dens depotselskab. Disse veernsregler omhandler
regler vedrorende forretningsmeessige forhold, vedre-
rende koncerninterne forhold samt vedrerende gen-
nemsigtighed. Det er endvidere formalet med lovfor-

. slaget at gennemfare dele af UCITS-direktivet.

Med lovforslaget indferes en ny type foreninger,
»famandsforeninger«, for store investorer som for ek-
sempel forsikringsselskaber og pensionskasser. Priva-
te investorer med en stor formue vil ogsd kunne inve-
stere i disse foreninger. FAmandsforeninger skal regu-
leres pé en enklere made end de nuvarende special-
foreninger. Denne regulering er frivillig. :

Med lovforslaget skeerpes kravene til udenlandske
investeringsinstitutters markedsfering i Danmark.
Hidtil har der kun skulle indhentes en tilladelse til di-
rekte markedsfering af udenlandske investeringsinsti-
tutter. Med lovforslaget skal de fremover ogsa have en
markedsferingstilladelse for indirekte markedsforing
af udenlandske investeringsinstitutter. Med indirekte
markedsforing er der tenkt p& de udenlandske inve-
steringsinstitutter, hvis andele indgér i et finansielt
produkt. Det geelder for eksempel forsikringer, der har
tilknyttet investeringsfonde, men ogsé pengeinstitut-
ternes pensionspuljer samt i investeringsinstitutfor-
eninger, hvori andele i investeringsinstitutter og inve-
steringsforeninger og specialforeninger indgér.

Endvidere bliver der mulighed for nye former for
beregning af emissions- og indlgsningsprisen, lige-
som forslaget indeberer, at den nuvaerende bestem-
melse om, at ansatte i en investeringsforening kun ma
aflennes med faste belgb og en tilsvarende bestem-

melse for investeringsforvaltningsselskaber, ophae-

ves. Herudover foreslds en opsamlingsbestemmelse,
der skal regulere kollektive investeringsordninger, der
ikke er investeringsforeninger og specialforeninger.
Endelig er lovforslaget struktureret og bestemmel-
serne udformet sledes, at lovforslaget i videst muligt
omfang svarer til lov nr. 453 af 10. juni 2003 om fi-
nansiel virksomhed. Lovforslaget er dermed méd til at
gennemfare regeringens intentioner om at skabe re-
gelforenkling og regelmodernisering. Til gavn for
bide kunder og foreningerne bliver reglerne mere
overskuelige og sammenlignelige med reglerne i lov
om finansiel virksomhed. .
Lovforslaget indeholder desuden et nyt kapltel om
arsrapport og revision, siledes at ogsa disse bestem-
melser i-videst muligt omfang kommer til at.svare til
regnskabsbestemmelserne i lov om finansiel virksom-
hed. Bestemmelserne er enslydende med en rakke
overordnede bestemmelser i &rsregnskabsloven: Det
er hermed hensigten, at disse overordnede regler og
principper for regnskabsafleeggelse. skal. fortolkes og .
anvendes pd samme méde som de tilsvarende bestem-
melser i lov om finansiel virksomhed og i érsregn-

“skabsloven.

2. Geeldende ret vedmrende investeringsforeningers
struktur .

De fleste danske investeringsforeninger. har en be-
styrelse og et administrationsselskab (investeringsfor-
valtningsselskab), der forestar den daglige ledelse.
Endvidere har foreningerne et depotselskab, der dels
skal opbevare foreningens veerdipapirer m.v. og dens
kontante midler, dels foretage en kontrol af de inve-
steringer, som foreningen foretager. Depotselskabet
skal endvidere kontrollere, at andelene bliver udstedt
og indlast til priser, der svarer til lovens principper.

* Depotselskabet skal vzere et pengeinstitut.

En lang reekke foreninger har indgaet en aftale med -
deres depotselskaber om, at de skal rddgive forenin-
gen om investeringerne. Investeringsforvaltningssel-.
skabet skal treeffe investeringsbeslutningerne, hvoref-
ter de fleste foreninger handler vaerdipapirer m.v. gen-
nem depotselskabet. Endvidere er det almindeligt, at



