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Tilnr. 4

Efter den foresléede bestemmelse skal de hidtidige
aktionzrer ikke medregne gevinst og tab ved afstaelse
af tegningsretter til aktier ved opgerelsen af den skat-
tepligtige indkomst, nar afstdelsen skyldes, at der er
tildelt tegningsretter til aktier til andre end de hidtidi-
ge aktionaerer.

Bestemmelsen geelder kun i forhold til tegningsret-
ter, der er tegningsretter til aktier. Bade den situation,
hvor der udelukkende tildeles tegningsretter til aktier
til andre end de hidtidige aktionarer, og den situation,
hvor der tildeles tegningsretter til nogle af de hidtidige

_aktionaerer eventuelt sammen med ikke-aktionarer, er
omfattet af bestemmelsen. :

Endvidere geelder bestemmelsen bade i den situati-
on, hvor de tildelte tegningsretter til aktier giver ret til
at tegne aktier til markedskursen, og hvor de giver ret
til at tegne aktier til en kurs under markedskursen. I
forhold til sidstneevnte situation, dvs. hvor tegnings-
retterne giver ret til tegning til faverkurs, geelder dog
den undtagelse, at der ikke er skattefrihed, safremt
de(n) hidtidige aktionwrers afstdelse mé anses for en
gave til modtageren af den tildelte tegningsret. En ga-
vebeskatning vil f.eks. vare aktuel i familieforhold
eksempelvis i den situation, hvor den hidtidige aktio-
neer (faderen) giver sennen ret til at tegne aktier i sel-
skabet til faverkurs.

Tilnr. 7

Det foreslds, at aktier, der er erhvervet efter regler-
ne i ligningslovens § 7 A, ikke skal indga ved anven-
delse af FIFO-princippet (forst ind — forst ud), sa laen-
ge aktierne er bandlagt. Efter opher af bandleggelsen
indgér aktierne i vurderingen med det tidspunkt, hvor
den ansatte erhvervede aktierne. -

" Efter aktieavancebeskatningsloven gaelder der et
generelt FIFO-princip. Dette princip gewlder béde,
hvor avanceopgerelsen skal ske efter aktie-for-aktie
metoden, jf. aktieavancebeskatningslovens § 5, stk. 2,
og hvor avanceopgerelsen skal ske efter gennemsnits-
metoden, jf. aktieavancebeskatningslovens § 6, stk. 4,
der indeholder en henvisning til § 5, stk. 2. Princippet
gelder for alle aktier omfattet af aktieavancebeskat-
ningsloven, herunder aktier, som ansatte har erhvervet
fra deres arbejdsgiver efter reglerne i ligningslovens
§ 7 A. De pageldende medarbejderaktier indgér i
FIFO-princippet fra erhvervelsen og dermed ogsé i
den periode, hvor de er bandlagt efter bestemmelsen i
ligningslovens § 7 A.

Anvendelse af FIFO-princippet kan betyde, at
avanceopgerelsen ved en aktieafstdelse skal ske.pa
grundlag af anskaffelsessummen for medarbejderak-
tier, der er bandlagt efter ligningslovens § 7 A, fordi

de(n) bandlagte aktie(r) er de(n) sldste. Dette selv om
béndleggelsen betyder, at der ikke mé ske overdra-
gelse, pantseetning eller anden raden over aktierne i
bandleggelsesperioden. Samtidig kan det udmente
sig 1 en fremrykket avancebeskatning, hvor der er tale
om medarbejderaktier erhvervet under en faverkurs-
ordning. For at imedega disse forhold, foreslas det, at
de bandlagte medarbejderaktier forst skal indga i
FIFO-princippet, nér bandlaeggelsen er ophert og den
ansatte har faet fri radighed over aktierne.

Til ar. 9

Der foreslés indsat en seerlig regel om opgerelse af
gevinst og tab pé aktier, som et selskab tildeler ansatte
eller afstér til opfyldelse af ydede keberetter. Reglen’
omfatter den situation, hvor der er ydet aktier eller ke-
beretter til aktier til ansatte, og hvor selskabet har fra-
dragsret for udgiften ved tildelingen af aktierne eller
til opfyldelse af kaberetterne, dels som en driftsom-
kostning efter statsskattelovens § 6, litra a, dels som et
aktietab efter akticavancebeskatningsloven. Reglen
finder anvendelse, nér der er ydet aktier eller kaberet-
ter til aktier, der hverken er omfattet af ligningslovens
§ 7 A eller den foreslaede nye bestemmelse i lignings-
lovens § 7 H.

Efter aktieavancebeskatningsloven opgeres gevinst
og tab som forskellen mellem afstdelsessummen og
anskaffelsessummen. Ved tildeling af aktier udger
selskabets afstielsessum, det beleb modtageren har
betalt for aktierne. Ved afvikling af keberetter til ak-
tier ved levering af aktierne udger aktiernes anskaffel-
sessum og dermed afstdelsessummen for den part, der
skal levere aktierne, den aftalte kontraktspris. Selska-
bets afstaelsessum vil dermed her veere den veerdi,
som modtageren erhverver aktierne til, dvs. faverkur-
sen. Nar selskabet efter statsskattelovens § 6, litra a,
kan fradrage forskellen mellem handelsvardien pa af-
staelsestidspunktet og den betalte faverkurs O kr.,
hvor aktier er tildelt gratis), vil en anvendelse af aktie-
avancebeskatningslovens  opgerelsesregler  kunne
medfore, at selskabet opnar fradrag for den samme
udgift to gange. Derfor foreslas der indsat en regel
om, at gevinst/tab pa de afstdede aktier i stedet skal
opgeres som forskellen mellem handelsveerdien pa af-
staelsestidspunktet og anskaffelsessummen. Der er
alene tale om en opgerelsesregel. Hvorvidt selskabet
er skattepligtig af gevinst/tab skal fortsat opgeres efter
aktieavancebeskatningslovens @vrige regler.

Til or. 10
Det foreslés, at aktier, der er bandlagt efter reglerne
i ligningslovens § 7 A om generelle medarbejderak-



