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kende det samme funktionelle område som det tidlige- 
re Post Danmark. 

Løn og eventuel rådighedsløn eller ventepenge til 
udlånte tjenestemænd afholdes af staten, men refun- 
deres fuldt ud af selskabet. Tilsvarende betaler Post 
Danmark A/S de af finansministeren fastsatte bidrag 
m.v. til dækning af statens pensionsudgifter. 

Der henvises i øvrigt til bemærkningerne til §§ 9-11 
i lovforslaget. 

5. Økonomiske forholdfor aktieselskabet. 
Efter lovforslaget stiftes aktieselskabet ved at staten 

indskyder aktiver og passiver i den selvstændige of- 
fentlige virksomhed, der netto forventes at udgøre en 
værdi på 1.819 mio. kr., som apportindskud i selska- 
bet. Staten modtager som betaling herfor alle aktierne 
i det nye selskab, med en nominel værdi på 500 mio. 
kr., medens det resterende beløb er overkurs. 

Egenkapitalen i den selvstændige offentlige virk- 
somhed ved udgangen af 2001 påregnes at udgøre et 
samlet beløb af 3.078 mio. kr., idet der ikke udbetales 
udbytte for 2001. I forbindelse med stiftelsen forven- 
tes der i åbningsbalancen afsat ca. 1,7 mia. kr. (1.190 
mio. kr. efter skat) til en aktuarmæssigt opgjort en- 
gangsindbetaling til staten til nedbringelse af det 
fremtidige årlige pensionsbidrag for tidligere og tilba- 
geværende tjenestemænd, for hvem selskabet fortsat 
har udgiften til pensionsbidrag m.v. fra de nuværende 
20 pet. af lønnen til 12 pet. Endvidere forventes afsat 
et beløb på ca. 20 mio. kr. til omkostninger forbundet 
med omdannelsen til aktieselskab, ligesom der for- 
ventes afsat et beløb til en portoforpligtelse på 70 mio. 
kr. (49 mio. kr. efter skat) som følge af ikrafttrædelsen 
af den nye årsregnskabslov pr. 1. januar 2002. 

Egenkapitalen påregnes herefter at udgøre et beløb 
på 1.819 mio. kr., hvilket indebærer, at aktieselskabet 
vil blive etableret med en soliditet på ca. 23 pet., sti- 
gende til 27 pet. når pensionsindbetalingerne er fore- 
taget til staten. Den rentebærende gæld i forhold til 
egenkapitalen (også kaldet gearing) påregnes at udgø- 
re 112 pet. I lyset af den forventede likviditetsudvik- 
ling er niveauet tilfredsstillende. Nøgletallet interest 
cover sætter selskabets driftsresultat før renter og skat 
i forhold til selskabets renteudgifter. Driftsresultat før 
renter og skat forventes i niveauet 7,7 gange selska- 
bets renteudgifter, hvilket giver selskabet en høj kre- 
ditværdighed. Set i lyset heraf ligger den forventede 
gearing på et tilfredsstillende niveau. 

Da der ikke umiddelbart i forbindelse med omdan- 
nelsen foretages ændringer i de vilkår, som virksom- 
heden vil fungere under, medfører omdannelsen i sig 
selv ikke væsentlige udsving i de resultater, som den 

selvstændige offentlige virksomhed ville have realise- 
ret i de kommende år. Nedbringelse af pensionsbidra- 
get for tidligere og tilbageværende tjenestemænd fra 
de nuværende 20 pet. af lønnen til 12 pet. vil have en 
positiv indvirkning på aktieselskabets resultat før skat 
med ca. 100 mio. kr. årligt. 

Post Danmark har som selvstændig offentlig virk- 
somhed hidtil være fritaget for lønsumsafgift af fi- 
nansaktiviteter, jf. lønsumsafgiftslovens § 2, stk. 3. 
Ved omdannelsen til aktieselskab vil denne fritagelse 
ikke kunne opretholdes. Post Danmark A/S vil ikke 
kunne anses for at være en offentlig virksomhed, selv 
om staten ejer samtlige aktier. I forhold til tidligere vil 
aktieselskabet derfor fa en årlig merudgift på ca. 6 
mio. kr. i lønsumsafgift. Det bemærkes, at forpligtel- 
sen for Post Danmark A/S til at betale lønsumsudgift 
indtræder ved ophævelsen af den selvstændige offent- 
lige virksomhed Post Danmark. 

6. Økonomiske og administrative konsekvenser for 
staten. 

Som anført vil staten modtage et beløb fra selskabet 
til nedbringelse af pensionsbidraget for tidligere og 
tilbageværende statstjenestemænd fra 20 pet. til 12 
pet. Beløbet udgør ca. 1,7 mia. kr., der indbetales i 
2002. 

Kommunerne modtager skatteandele af betalt sel- 
skabsskat fra Post Danmark A/S, dog antageligt først 
fra og med 2007, hvilket forventes at give en mindre- 
indtægt for staten på ca. 30 mio. kr. årligt. 

Staten opnår en merindtægt i form af lønsumsafgift 
på ca. 6 mio. kr. årligt fra Post Danmark A/S. Der er 
fradragsret for løi1sul11sudgiften i den selskabsskatte- 
pligtige indkomst, således at staten netto får en mer- 
indtægt på ca. 4 mio. kr. 

Post Danmark A/S vil udbetale udbytte efter be- 
stemmelserne i aktieselskabsloven, hvorefter udbytte- 
betalingen besluttes af generalforsamlingen som fore- 
slået eller tiltrådt af bestyrelsen. Lovforslaget har ikke 
til hensigt at ændre statens hidtidige udbyttepolitik, 
hvorefter Post Danmark har udbetalt 50 pet. af resul- 
tatet efter skat, dog mindst 5 pct. af egenkapitalen, idet 
der dog kun betales udbytte af årets resultat (efter 
skat). Statens ønsker til udbyttepolitik vil fremover 
fremgå af de forudsætninger, der lægges til grund for 
budgetteringen af udbyttet på finansloven. 

Hvad angår de tilbageværende tjenestemænd og de 
tidligere tjenestemænd, der har accepteret et tilbud om 
overenskomstansættelse mod at bevare retten til tjene- 
stemandspension, vil omdannelsen af den selvstændi- 
ge offentlige virksomhed til aktieselskab ikke medfø- 
re ændringer vedrørende virksomhedens betalingsfor- 


