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henseende. Zndringen vil f samme ikrafttreeden som
reglerne for instrumenternes indferelse.

De geeldende krav til supplerende kapital er opret-
holdt, dog er kravene af redaktionelle hensyn flyttet
fra stk. 1 til stk. 2 med deraf folgende konsekvensret-
telser.

For at geeldsinstrumenter kan medregnes til den an-
svarlige kapital skal betingelserne i § 18, stk. 1, vare
opfyldt.

Forslagets stk. 1, nr. 1, om, at belgbet skal vaere ind-
betalt til fondsmeglerseiskabet medferer, at kun
geeldsinstrumenter, der er udstedt direkte af fonds-
meglerselskabet, der kan medregnes i den ansvarlige
kapital. Da reglerne i § 16 og § 17 finder tilsvarende
anvendelse for finansielle holdingselskaber, pengein-
stitutter og realkreditinstitutter, vil kapital indbetalt til
sddanne virksomheder ogsé kunne medregnes pé kon-
solideret niveau. Solvenskravet skal vezre opfyldt
béde pa institutniveau og konsolideret niveau.

Forslaget til bestemmelserne i #r. 2 og 3 har til for-
mal at sikre, at kapitalen er af varig karakter, dvs.
vere til lobende radighed for fondsmeeglerselskaber-
nes aktiviteter og ikke kun i en begraenset periode.

Med forslagets nr. 2 fastslés det, at gaelden ikke ma
have fast lebetid. Dette krav geelder ikke for den eksi-
sterende supplerende kapltal hvor der ikke er krav til
lobetiden. : :

Med forslagets nr. 3 fastslés det, at en eventuel for-
tidig indfrielse pa fondsmeglerselskabets initiativ tid-
ligst kan ske efter 10 &r og kun kan ske med Finanstil-
synets godkendelse. Dette krav gaelder ikke for den
eksisterende supplerende kapital, hvor der ikke er no-
gen tidsbegraensning for, hvornar en fertidig indfrielse
kan ansgges godkendt hos Finanstilsynet. Tilladelse
til fortidig indfrielse vil som hovedregel blive givet,
hvis fondsmeglerselskabet ogsé efter tilbagebetalin-
gen opfylder solvenskravet i § 16 samt kravet til mini-
mumskapital i § 25, jf. § 3, og at fondsmeeglerselska-
bets kapitalberedskab ogsé efter tilbagebetalingen er
forsvarligt. Muligheden for at tilsynet kan godkende
en indfrielse tidligst 5 &r efter udstedelsen, er indsat
for det tilfzlde, at der indtreffer udefra kommende
omstendigheder, der vil gere det uforholdsmassigt
byrdefuldt for fondsmeeglerselskaber at fastholde den
indgdede kontrakt. Godkendelsen af tilsynet forud-
seetter, at kapitalen erstattes af kapital af samme eller
hejere kvalitet, medmindre tilsynet anser, at fonds-
meeglerselskabet efter indfrielsen fortsat vil have til-
streekkelig kapital 1 forhold til dets risiko.

Forslagets nr. 4 svarer til reglen i den geeldende lovs
§ 18, stk. 1, nr. 3. Dog skal de foreslaede geeldsinstru-

menter ogsd vere efterstillet veerdipapirer med ube-
stemt. lebetid og andre kapitalindskud.

Forslagets nr. 5 har til formal at sikre, at kapitalen
reelt er efterstillet kapital i fondsmaeglerselskabet, og
at der ikke ved aftaler om sikkerhedsstillelse mv. i
praksis sikres en hgjere rangorden.

Med forslagets nr. 6 foreslds det, at kreditor ikke
mé i udbetalt rente pa geelden, hvis-der ikke er frie re-
server. De renter der er omfattet af bestemmelsen, er
de renter der lober pé i den periode, hvor der ikke er
frie reserver. Rentekravet bortfalder helt i denne peri-
ode. Nar selskabet igen har frie reserver, kan der beta-
les renter der paleber fra det tidspunkt, hvor der igen
er frie reserver. Med frie reserver forstds overskud
overfort fra tidligere ar samt overfort overskud af arets
resultat.

Forslagets nr. 7 sikrer, at kreditor ikke har mulig-

" hed for efterfalgende at kunne sette renten op og der-

ved tvinge fondsmaeglerselskabet til at indfri gzelden
for tiden. Rentevilkirene pa aftaletidspunktet skal
fastsacttes, siledes at rentesatsen alene kan vafiere
som folge af faktorer, som sével debitor som kreditor
er uden indflydelse pa. Det er ligeledes ikke tilladt at
lade rentesatsen afhange af en efterfolgende kredit-
vurdering af fondsmaglerselskabet. '

Bestemmelsen i nr. &8 svarer til geldende regler i
§ 18, stk. 1, nr. 2

Forslagets nr. 9 svarer til den gaaldende § 18, stk. 1,
nr. 4.

Forslagets nr. 10.svarer til den geeldende bestem-
melse i bank- og sparekasselovens § 22, stk. 1, nr. 7.
Graensen pa 2 pet. beregnes pa baggrund af den sam-
lede udstedelse og i forhold til den udstedte kapital ef-
ter stk. 1.

Stk. 2 svarer til Kreditinstitutdirektivet (Europapar-
lamentet og Rédets direktiv 2000/12/EF af 20. marts
2000), art. 35, stk. 2. Der er dog tilfejet en 6. betingel-
se, som alene angdr andre kapitalindskud, der ikke er
underlagt krav om ubestemt lobetid.

Bestemmelsen svarer med mindre redaktionelle
endringer til den geeldende § 18, stk. 1.

Veardipapirer med ubestemt lgbetid og-andre kapi-
talindskud skal opfylde en rakke kvalificerende be-
tingelser for at kunne indga i den supplerende kapital.

Det er en betingelse, at langiveren reelt har indbe-
talt det pa vardipapirerne eller indskudsdokumenter-
ne palydende beleb, idet alene det faktisk indbetalte
beleb kan medregnes som supplerende kapital.

Kapitalelementerne skal veere efterstillet al anden
ikke-efterstillet geeld, og de ma ikke kunne tilbagebe-
tales uden Finanstilsynets godkendelse.



