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tredjeland, enten gennem filialetablering eller gennem
graenseoverskridende tjenesteydelsesvirksomhed.

Den gaeldende bestemmelse i § 5, stk. 2, nr. 3), 1 lov
om veerdipapirhandel m.v. er ikke medtaget i forsla-
get. Denne bestemmelse fastsatter, at en veerdipapir-
handler skal have retningslinier for, hvornar en ordre
skal udferes over en fondsbers’ systemer, og treeffe
foranstaltninger til at sikre, at ordrer udferes i over-
ensstemmelse hermed. Spergsmélet om udferelse af
handler over en fondsbers systemer indgér imidlertid
ved fastseettelse af regler om god forretningsskik og
god veerdipapirhandlerskik pa lige fod med de gvrige
krav til veerdipapirhandlere.

Bestemmelsen i § 3 4 indeholder en raekke generel-
le krav til indretning og udevelse af veerdipapirhand-
lernes virksomhed med henblik pa at beskytte investo-
rerne. .

Bestemmelsen er en videreforelse af § 6 i lov om
veerdipapirhandel m.v. Den geldende bestemmelse er
gennemfort indenfor rammerne af artikel 10, 2. og 4.
pind i Investeringsservicedirektivet. Artikel 10 er i
ovrigt gennemfort i dansk ret i lov om finansiel virk-
somhed og lov om fondsmaglerselskaber.

Som en videreferelse af § 1 a i lov om veerdipapir-
handel m.v. finder forslaget endvidere anvendelse pa
formidling og udferelse af valutaspotforretninger i in-
vesteringsejemed, jfr. forslagets § 6, nr. 1. Deter i for-
slaget precciseret, at det kun vil veere § 3 b, stk. 1, der
finder anvendelse pa sddanne kontrakter.

I henhold til Investeringsservicedirektivet fastseet-
tes reglerne i artikel 10 af hjemlandet. Bestemmelsen
finder séledes kun anvendelse pa danske vaerdipapir-
handlere samt filialer af selskaber, der har hjemsted i
et tredjeland, hvor filialen har opnaet tilladelse som fi-
lial her i landet i henhold til lov om banker og spare-
kasser m.v. eller lov om fondsmeglerselskaber.

Uanset, at Danmarks Nationalbank og Finansstyrel-
sen ikke er veerdipapirhandlere, finder reglernei § 3 b,
stk. 1, og stk. 2, i henhold til forslagets s#k. 6 anven-
delse for disse institutioner med de afvigelser, der fol-
ger af forholdets natur.

Bestemmelsen i stk. I, nr. 1, har til formél at sikre
kundernes ejendomsret til deres veerdipapirer og kon-
trakter i tilfeelde af, at den veerdipapirhandler, der op-
bevarer og forvalter investorens vaerdipapirer og kon-
trakter, treeder i betalingsstandsning eller tages under
konkursbehandling. »

Kravet om sikring af kundernes ejendomsret gaelder
ogsé for kundernes udenlandske vaerdipapirer og kon-
trakter. . o

Hvorledes kundernes ejendomsret sikres ved de en-
kelte typer af veerdipapirer og kontrakter, herunder

hvilken sikringsret, der skal iagttages, og hvilke krav
der mé stilles til individualisering af veerdipapirerne,
beror pa dansk eller udenlandsk rets regler herom,

Den geldende § 6, stk. 1, or. 2, i lov om verdipa-
pirhandel m.v. er ikke medtaget i forslaget. Bestem-
melsen gennemforer artikel 10, 3. pind i Investerings-
servicedirektivet, hvorefter investeringsselskaber skal
sikre kundernes midler, sdledes at den veerdipapir-
handler, der modtager midler fra en investor med hen-
blik pa at udfere en veerdipapirhandel, ikke anvender
midlerne til andre formal, og misligeholder aftalen pa
grund af pengemangel.

Artikel 10, 3. pind er ogsé gennemfort i dansk ret i
§ 14 a i lov om fondsmeglerselskaber, der indeholder
detaljerede regler om adskillelse af kundemidler fra
selskabets egne midler i fondsmaglerselskaber. Da
direktivbestemmelsen kun omfatter investeringssel-
skaber (fondsmeglerselskaber), er bestemmelsen ikke
medtaget i forslaget.

Bestemmelsens stk. 1, nr. 2, om forebyggelse og
héandtering af interessekonflikter medferer krav om
funktionsadskillelse og indebzrer, at veerdipapirhand-
lere skal organisere deres virksomhed séledes, at for-
skellige funktioner og arbejdsopgaver adskilles ved
passende foranstaltninger.

Stk. 2 er en videreforelse af § 6, stk. 2 1 lov om vaer-
dipapirhandel m.v. Bestemmelsen medferer, at en
veerdipapirhandlers mulighed for efter samtykke fra
investoren, at anvende dennes vaerdipapirer f.eks i for-
bindelse med udlan af vaerdipapirer forudsetter, at
samtykket er udtrykkeligt. Fornedent samtykke fore-
ligger derfor ikke, safremt dette alene fremgar af en
veerdipapirhandlers almindelige forretningsbetingel-
ser. Bestemmelsen omfatter efter forholdets natur
ikke afledte finansielle kontrakter.

Bestemmelsens stk 3 er en videreforelse af § 6,
stk. 3, i lov om verdipapirhandel m.v.

Bestemmelsen indebeerer, at en veerdipapirhandler

kan anvende samledepoter, hvor flere kunders veerdi-
papirer opbevares sammen. Bestemmelsen omfatter
ikke afledte finansielle instrumenter.
- For ejere af veerdipapirer er det afgarende, at ejeren
i tilfeelde af vaerdipapirhandlerens konkurs kan udtage
sine veerdipapirer af konkursboet som separatist. En
forudsaetning herfor er efter dansk ret, at kundens veer-
dipapirer er individualiseret.- ‘

Forudsetningen for, at.en kundes ejendomsret til
veardipapirer, der opbevares i samledepot, kan opret-
holdes, er derfor, at veerdipapirhandleren forer et regi-
ster, hvor de enkeltes ejendomsret til de registrerede
veerdipapirer entydigt fremgar.



