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Tilnr. 3

Det foreslas, at kompetencen til at fastseette regler
om god skik flyttes til ekonomi- og erhvervsministe-
ren. Reglerne vil f.eks. kunne vedrare krav om infor-
mation i forbindelse med etablering af kundeforhold,
oget gennemsigtighed, bonusprognoser for pensions-
opsparing, udformning af afregningsnotater ved han-
del med fremmed valuta m.v. Fastseettelse af regler vil
i praksis skulle ske pa baggrund af et opleeg udarbej-
det af Finanstilsynet i samarbejde med Forbrugersty-
relsen. Indholdet kan forinden — efter seedvanlig prak-
sis ved regeludstedelse — veere droftet med relevante
brancheorgansationer. Forinden udkast til bekendtge-
relse sendes i horing, skal dette foreleegges Det Finan-
sielle Virksomhedsrdd med deltagelse af Forbruger-
ombudsmanden, jf. lovforslagets § 1, nr. 7-9. Efter ra-
dets behandling af sagen afgiver deltagerne samlet de-
res bemearkninger til udkastet til god skik-regler.
Eventuelle forskellige holdninger til udkastet afspej-
les i de samlede bemarkninger. Denne fremgangsmé-
de indfejes i radets forretningsorden. P4 baggrund af
bemerkningerne udarbejdes et revideringsforslag,
som gkonomi- og erhvervsministeren sender i hering.
Huvis der efter heringen er behov herfor, forelaegges et
revideret udkast pé ny for radet med deltagelse af For-
brugerombudsmanden. P4 baggrund af foreleeggelsen
udarbejder radet en beskrivelse af problemstillingen
og de synspunkter, som er fremfort af heringsparter-
ne, herunder en mulig lesning. De relevante parter
indkaldes til mede i @konomi- og erhvervsministeriet
med henblik pé en dreftelse af sagen. Herefter udste-
der ministeren de endelige regler. Samme procedure
folges ved eendring af allerede udstedte bekendtgarel-
sefr.

Forbrugerombudsmandens kompetence til at fast-
seette regler om god skik, der alene vedrerer de finan-
sielle virksomheder, overfores med forslaget til eko-
nomi- og erhvervsministeren. Reglerne om god skik
kan séledes vedrare forhold, der ellers ville vere om-
fattet af markedsfaringslovens §§ 1 og 2. Med lovfor-
slaget tages der hgjde for varetagelsen af det offentlig-
tretlige tilsyn, som Danmark er forpligtet til efter kre-
ditaftaledirektivet (87/102/EQF) og direktivet om uri-
melige forbrugervilkar (93/13/EQF) pa det finansielle
omrade. Forbrugerombudsmandens kompetence til at
treeffe generelle foranstaltninger efter markedsfo-
ringsloven, der ikke specifikt vedrerer den finansielle
sektor, bestér uendret. Der henvises til bemerknin-
gerne til forslagets § 18, samt de almindelige bemaerk-
ninger.

Til nr. 4

Forslaget til § 3 a er en videreforelse af § 5ilov om
vaerdipapithandel. Den geldende bestemmelse er
gennemfert indenfor rammerne af artikel 11 og 12 i
Investeringsservicedirektivet. Bestemmelserne i arti-
kel 11 og 12 i direktivet er en vassentlig del af den in-
vestorbeskyttelse, der indgar i direktivet.

Forslaget indeholder regler om en veerdipapirhand-
lers pligter i forbindelse med udferelse af tjeneste-
ydelser med veerdipapirhandel til investorer.

Verdipapirhandlere vil endvidere veere omfattet af
den mere generelle regel i § 3 i lov om finansiel virk-
somhed om redelig forretningsskik. Forslaget skal ses
som specialregler i forhold til § 3 i lov om finansiel
virksomhed.

Ved at overfere bestemmelserne fra vaerdipapirhan-
delsloven skabes en klar afgraensning af kompetencen
mellem Finanstilsynet/Det Finansielle Virksomheds-
réd og Forbrugerombudsmanden, jfr. lovforslagets
§ 1, nr. 3, 9 og 10. Der henvises til bemearkningerne
hertil,

Danske veerdipapirhandlere samt filialer af selska-
ber, der har hjemsted i et tredjeland, hvor filialen har
opnaet tilladelse som filial her i landet i henhold til lov
om banker og sparekasser m.v. eller lov om fonds-
maglerselskaber, vil derudover veere omfattet af § 3 i
lov om veardipapirhandel m.v. om god veerdipapirhan-
delsskik. : ,

Uanset, at Danmarks Nationalbank og Finansstyrel-
sen ikke er veerdipapirhandlere, finder reglernei § 3 a
anvendelse for disse institutioner med de afvigelser,
der falger af forholdets natur.

Som en videreforelse af den geeldende § 1 a i lov
om veaerdipapirhandel m.v finder forslaget endvidere
anvendelse pa udferelse og formidling af valutaspot-
forretninger i investeringsejemed, jf. forslagets § 6,
or. 1.

De anferte principper er baseret pd regler om god
forretningsskik, som er vedtaget af International Or-
ganization of Securities Commissions (IOSCO) i
1991. '

The Committee of European Securities Regulators
(CESR) forestar endvidere et arbejde med udarbejdel-
se af fwlles europeiske standarder til udfyldning af
reglerne i artikel 11 i Investeringsservicedirektivet.

I henhold til Investeringsservicedirektivet fastseet-
tes reglerne i artikel 11 af vartslandet.

Forslaget finder derfor anvendelse pa alle vaerdipa-
pirhandlere, der udever virksomhed her i landet. Dette
geelder hvad enten virksomheden udeves gennem en
dansk veerdipapirhandler eller af en udenlandsk veer-
dipapirhandler fra savel et andet EU/E@S-land eller et



