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8) Aftaler i forbindelse med gældsstiftelse skal 
give fondsmæglerselskabet mulighed for at 
udskyde betaling af renter på gælden. 

9) De for udstedelsen af gældsinstrumenter 
gældende dokumenter skal indeholde be- 
stemmelse om, at gæld og ikke-betalte ren- 
ter skal kunne medgå til dækning af tab, uan- 
set om det tillades fondsmæglerselskabet at 
fortsætte sine aktiviteter. 

10) Erhvervelse af egne gældsinstrumenter til 
eje på mere end 2 pet. af den udstedte kapital 
skal godkendes af Finanstilsynet i henhold 
til nr. 3. Beholdningen af egne gældsinstru- 
menter, kan ikke medregnes ved opgørelsen 
af den ansvarlige kapital. 

Stk. 2. Supplerende kapital i form af værdipa- 
pirer med ubestemt løbetid og andre kapitalind- 
skud medregnes ved opgørelsen af den ansvarli- 
ge kapital, såfremt følgende betingelser er op- 
fyldt: 
1) Beløbet skal være indbetalt til fondsmægler- 

selskabet. 
2) De må ikke kunne tilbagebetales på ihænde- 

haverens initiativ eller uden Finanstilsynets 
godkendelse. 

3) Långiverens krav mod fondsmæglerselska- 
bet skal være efterstillet al anden ikke-efter- 
stillet gæld. 

4) Aftaler i forbindelse med gældsstiftelse skal 
give fondsmæglerselskabet mulighed for at 
udskyde betaling af renter på gælden. 

5) De for udstedelsen af værdipapirerne gæl- 
dende dokumenter skal indeholde bestem- 
melse om, at gæld og ikke-betalte renter skal 
kunne medgå til dækning af tab, uanset om 
det tillades fondsmæglerselskabet at forsæt- 
te sine aktiviteter. 

6) Når kapitalindskuddet har fast løbetid, ind- 
skrænkes det beløb, hvormed kapitalind- 
skuddet medregnes, årligt med 25 pet. af den 
oprindelige kapital de sidste 3 år inden den 
aftalte forfaldsdato. 

7) Erhvervelse af egne beviser til eje skal god- 
kendes af Finanstilsynet i henhold til nr. 2. 
Beholdningen af egne beviser, modregnes i 
kapitalindskuddet efter fradrag i henhold til 
de i nr. 6 fastsatte regler.«. 

5. § 18, stk. 3, ophæves. 
Stk. 4-6 bliver herefter stk. 3-5. 

6. § 18, stk. 4, der bliver stk. 3, affattes således: 
»Stk 3. Finanstilsynet fastsætter nærmere reg- 

ler for kapitalindskuddene i stk. 1 og 2 og kan 
herunder fastlægge tidspunktet for kapitalind- 
skuddenes nedskrivning og principper for kon- 
statering af nedskrivningsbeløbets størrelse.«. 

7. § 19 affattes således: 
»§ 19. Et fondsmæglerselskabs engagement, 

jf. stk. 5, med en kunde eller gruppe af indbyrdes 
forbundne kunder må ikke overstige 25 pet. af 
fondsmæglerselskabets ansvarlige kapital, jf. 
§ 17, stk. 1. , 

Stk. 2. Engagementer, der udgør 10 pet. eller 
mere af den ansvarlige kapital, skal indberettes 
til Finanstilsynet hvert kvartal. Tilsynet fastsæt- 
ter nærmere bestemmelser om indberetningerne, 
herunder om undtagelse for indberetning af vis- 
se engagementer. 

Stk 3. Det samlede beløb af et fondsmægler- 
selskabs engagementer, der udgør 10 pet. eller 
mere af den ansvarlige kapital, må ildce overstige 
800 pet. af fondsmæglerselskabets ansvarlige 
kapital. 

Stk 4. Et fondsmæglerselskab skal til enhver 
tid overholde de i stk. 1 og 3 fastsatte øvre enga- 
gementsgrænser. Overstiger engagementerne de 
fastsatte grænser, skal Finanstilsynet omgående 
underrettes. Finanstilsynet kan under særlige 
omstændigheder give et fondsmæglerselskab en 
bestemt tidsfrist til atter at overholde grænserne. 

Stk 5. Ved et engagement forstås: 
1) Tilgodehavender. 
2) Garantier og andre poster under stregen. 
3) Kapitalandele, og andre værdipapirer. 
4) Rente- og valutakursrelaterede poster. 
5) Aktie- og råvarerelaterede poster. 
6) Andre mellemværender, der indebærer en 

kreditrisiko for selskabet. 
Stk. 6. De i stk. 1 og 3 nævnte grænser finder 

ildce anvendelse på engagementer med virksom- 
heder, der indgår fuldt i konsolideringen i hen- 
hold til kapitel 5 i lov om finansiel virksomhed. 

Stk. 7. Såfremt et engagement er garanteret af 
et kreditinstitut i zone A, jf. artikel 1, 14. led, i 
Rådets direktiv (2000/12/EF), betragtes den ga- 
ranterede del af engagementet som et engage- 
ment med vedkommende kreditinstitut. 

Stk. 8. Finanstilsynet kan fastsætte yderligere 
bestemmelser om opgørelsen af engagementer, 
herunder at der ved beregningen af de i stk. 1 og 
3 nævnte grænser kan ses bort fra særlig sikre 
krav.«. 


