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træk. Når afviklingen er afsluttet, kan det eksakte lå- 
nebehov opgøres. Lån og sikkerhedsret nedbringes 
derefter, så det svarer til det konstaterede behov i for- 
bindelse med afviklingen. 

Forslaget lemper det tredie vilkår ved at fjerne det 
meget stramme tidsmæssige krav, der er mellem an- 
meldelse af sikkerhedsret og afviklingens gennemfø- 
relse. Ændringen er nødvendig for at imødekomme de 
praktiske problemer, der opstår, når flere virksomhe- 
der er involveret. Det vil efter forslaget være muligt, 
at lånet og anmeldelsen af sikkerhedsret etableres for- 
ud for afviklingen. 

Baggrunden for at lempe dette vilkår er, at anmel- 
delse af sikkerhedsret kan nødvendiggøre aktivitet 
hos både en clearingcentral og en registreringsvirk- 
somhed. § 55, stk. 4, har ikke hidtil voldt problemer i 
praksis, idet sikkerhedsret alene har været benyttet 
som led i afvikling af værdipapirhandler gennem 
Værdipapircentralen A/S, der varetager såvel registre- 
rings- som clearingvirksomhed. Konstatering af lånta- 
gers lånebehov og anmeldelsen af panteretten har så- 
ledes været foretaget i en og samme proces hos sam- 
me virksomhed. Med vedtagelsen af lov nr. 1327 af 
20. december 2000 har det siden 1. april 2001 været 
muligt at anvende sikkerhedsretten i forbindelse med 
afvikling af betalinger i registrerede betalingssyste- 
mer. I de indtil nu anvendte registrerede betalingssy- 
stemer foregår clearing og registrering i forskellige 
virksomheder. 

Forslaget imødekommer systemernes behov i til- 
fælde, hvor clearing og registrering sker i forskellige 
virksomheder. Sikkerhedsret vil som i dag fortsat kun 
kunne benyttes ved lån til afvikling af værdipapir- 
handler og betalinger. 

Til n-r. 19 
Der er tale om en redaktionel ændring. 

Til nr. 20-22 
Den private investors interesse for værdipapirmar- 

kedet har i de seneste år været stærkt stigende. Dette 
har hos de private investorer ført til en øget placering 
af opsparing i form af køb af aktier. 

Denne øgede interesse for værdipapirmarkedet har 
medført et stigende ønske om medindflydelse på, 
hvorledes værdipapirmarkedet udvikler sig. Senest 
har det vist sig i forbindelse med udarbejdelsen af reg- 
ler om god værdipapirhandelsskik (»best execution«). 

Der vurderes således at være et generelt behov for 
at styrke forbrugerrepræsentationen i Fondsrådet. På 
denne baggrund foreslås det, at Fondsrådet udvides 
med ét medlem, og at dette medlem indstilles af For- 
brugerrådet og Dansk Aktionærforening i fællesskab. 

Da Fondsrådet efter udvidelsen vil komme til at be- 
stå af 12 medlemmer, er det fundet nødvendigt at ind- 
sætte en regel om, at det i tilfælde af stemmelighed er 
fonnandens stemme, der er afgørende. 

Til nr. 23 
Stk. 1 præciserer, at Fondsrådets generelle beføjelse 

efter § 84 til at påse overholdelsen af loven og regler 
udstedt i medfør af loven kan fraviges i de tilfælde, 
hvor der er udtrykkelig hjemmel hertil andre steder i 
loven. Der henvises til bemærkningerne til forslagets 
§ 1, nr. 6. 

Efter stk. 2 kan en fondsbørs eller autoriseret mar- 
kedsplads, der har fået tillagt beføjelser fra Fondsrå- 
det, kræve betaling for de opgaver, de udfører efter 
delegation fra Fondsrådet. En fondsbørs vil således 
kunne kræve betaling fra en udsteder eksempelvis for 
godkendelse af prospekter. Betalingen skal fastsættes 
på markedsmæssige vilkår. 

Fondsrådet er en offentlig myndighed underlagt 
reglerne i forvaltningsloven. Afgørelser inden for de 
områder, der kan delegeres, vil derfor være underlagt 
kravene i forvaltningsloven, hvis Fondsrådet ikke de- 
legerer sine beføjelser. Tilsvarende beskyttelse bør 
eksistere, hvis et område delegeres til en fondsbørs el- 
ler autoriseret markedsplads. Det foreslås derfor i 
stk. 3, at en fondsbørs eller autoriseret markedsplads 
skal opfylde reglerne i forvaltningslovens kapitel 3-7, 
når den træffer afgørelse inden for et delegeret områ- 
de. Kapitel 3-7 omhandler vejledning og repræsenta- 
tion, partens aktindsigt, partshøring, begrundelse og 
klagevejledning. Det bemærkes, at det i stk. 4 fore- 
slås, at der i denne relation skal gælde det samme sær- 
lige partsbegreb, der er gældende i forbindelse med 
sager for Fondsrådet, jf. lovens § 84 b. 

Det foreslås endvidere, at den pågældende fonds- 
børs eller autoriserede markedsplads skal opfylde lov 
om offentlighed i forvaltningen, når den træffer afgø- 
relse i denne type sager. Lov om offentlighed i forvalt- 
ningen indeholder imidlertid i § 14 en bestemmelse 
om, at »Pligten til at meddele oplysninger er begræn- 
set af særlige bestemmelser om tavshedspligt fastsat 
ved lov eller med hjemmel i lov for personer, der vir- 
ker i offentlig tjeneste eller hverv«. Da fondsbørsen 
eller den autoriserede markedsplads i henhold til den 
foreslåede bestemmelse i stk. 4 vil blive omfattet af 
den særlige tavshedspligt, der er pålagt Fondsrådet i 
lovens § 84 a, når denne optræder på Fondsrådets veg- 
ne, vil disse markedsvirksomheder i konkrete sager 
som udgangspunkt ikke kunne udlevere nogen oplys- 
ninger. Det kan dog ikke afvises, at der i enkelte sager 
vil kunne indgå oplysninger af mere generel karakter, 


