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pa nzrmere fastsatte vilkar, jf. de foreslaede bestem-
melser i §§ 26 a, 29 a, stk. 2, 32 a 0g 33 a, stk. 2.
Det er fundet hensigtsmassigt at give Fondsradet

en hjemmel til at kunne uddelegere en raekke opgaver,

da markedsvirksomhederne fortsat skal kunne agere
over for markedsdeltagerne, herunder udeve de befo-
jelser, de hidtil har veeret tillagt i loven. Denne mulig-
hed skal veere til stede for at kunne opretholde et ef-
fektivt og velfungerende vaerdipapirmarked. Forslaget
skal sikre, at de offentligretlige interesser fortsat vare-
tages, hvilket forudseettes at kunne ske ved i lovens
bestemmelser at praecisere, hvem der er tillagt kompe-
tence, og ved at sikre, at udevelsen af de delegerede
befajelser sker pé i forvejen fastsatte vilkar.

De naermere vilkar vil skulle fremg4 af en aftale, der
indgas mellem Fondsradet og den enkelte fondsbars
henholdsvis autoriserede markedsplads.

De enkelte aftaler forudsettes at indeholde ram-
merne for, hvorledes markedsvirksomheden skal ud-
fore opgaverne, herunder i hvilke situationer Fondsré-
det skal involveres, for der treeffes afgerelse. Der kan
feks. vaere tale om sager, der indebarer principiel
lovfortolkning, samt sager hvor en afgerelse kan vare
af meget indgribende karakter.

Det vil fremga af aftalen, hvorledes markedsvirk-
somheden er underlagt de forvaliningsretlige princip-
per, herunder om begrundelse af afgerelser og afgi-
velse af klagevejledning, nar virksomheden handler
og treeffer afgarelse i henhold til aftalen. Der henvises
i pvrigt til forslagets § 1, nr. 23 (§ 83 a).

Samtidig skal det fremg8, hvornér virksomheden
optreder pa.vegne af Fondsrddet. De nermere ret-
ningslinier for, hvornar virksomheden handler pa veg-
ne af Fondsradet, vil skulle fremgd af aftalen.

Herudover vil aftalen indeholde bestemmelse om,
at markedsvirksomheden kan opkraeve betaling for de

opgaver, den udferer i henhold til aftalen, eksempel-

vis for godkendelse af prospekter.

Endvidere vil aftalen skulle indeholde bestemmel-
ser om opsigelse, idet det forudsaettes, at der gives
begge parter et passende opsigelsesvarsel.

Det forventes, at Fondsradet vil benytte adgangen
til delegation.

Tilnr. 7

Den foresldede @ndring er en konsekvens af, at
kompetencen flyttes fra en fondsbers henholdsvis en
autoriseret markedsplads til Fondsradet. '

Til nr. 8-0g 9
Der henvises til bemarkningerne til forslagets § 1,
or. 6.

Det bemarkes, at i det omfang muligheden for at
delegere kompetencen i henhold til § 32, stk. 1, er ud-
nyttet, vil den pdgmldende fondsbers henholdsvis
autoriserede markedsplads samtidig veere den myn-
dighed, der paser reglerne om ﬁ'1v1111ge tilbud, jf. § 32,

stk. 2.

Tilnr. 10 . _
Der er tale om en redaktionel endring, idet der i ka-
pitlet indseettes regler om et insiderregister.

Tilnr. 11
- Der er tale om en redaktionel andring, jt. bemaerk—
ningerne til nr. 10.

Til nr. 12 )

ZEndringen skal sikre, at ogsd insiderhandel med
hensyn til ikke-bersnoterede andele i investeringsfor-
eninger, specialforeninger og tilsvarende udenlandske
investeringsinstitutter samt investeringsbeviser der
handles pi autoriserede markedspladser omfattes af
lovens kapitel 10. Andele i investeringsforeninger og
specialforeninger er af skattemessige &rsager ofte
ikke bersnoterede, men de handles pd samme vilkér
som bgrsnoterede veerdipapirer.

Det forekommer séledes rigtigst at muliggere rets-
forfelgning af insiderhandel med unoterede andele i
investeringsforeninger, da de over for investorerne
fremstar, som om de var bersnoterede.

Tilnr. 13 og 14

1 den senere tid har der i medierne veeret debat om,
hvorvidt der skal veere sarlige regler for bestyrelses-
medlemmers samt ledende medarbejderes keb og salg
af aktier i »egne« selskaber.

Der er i den forbindelse fra flere sider ytret enske
om, at man i Danmark indferer regler om gennemsig-
tighed omkring de skaldte insideres private handel
med aktier i deres respektive selskaber, der har aktier
optaget til notering pa en fondsbers eller optaget til
handel pé en autoriseret markedsplads.

Ved insidere forstds personer, der i kraft af deres
stilling eller virke i ovrigt har seerlig adgang til intern
viden om det pagzldende selskab. Derimod ligger det
ikke i begrebet, at disse har misbrugt — eller patenker
at misbruge - denne viden i strid med forbuddet mod
insiderhandel i § 35.

Finansielle kontrakter er ikke omfattet af lovforsla-
get. Det bemaerkes i den forbindelse, at séfremt incita-
mentsprogrammer m.v. rent faktisk udnyttes, vil der
blive tale om erhvervelse af aktier, der er omfattet af
reglerne. @konomi- og Erhvervsministeriet vil dog
nzrmere undersgge mulighederne for at sikre, at op-



