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F. t. . vedr. verdipapirhandel m.v.

Risikoafdekning i clearingcentraler og
betalingssystemer

Med vedtagelsen af lov om veerdipapirhandel m.v. i
1995 gennemfortes bersreformen. I forbindelse her-
med indfertes der i lovens § 55, stk. 1, en adgang til at
etablere den sékaldte sikkerhedsret for Danmarks Na-
tionalbank, clearingcentraler og deltagere i sddanne
centraler i forbindelse med afvikling af veerdipapir-
handeler..

Sikkerhedsret er en metode til at etablere sikkerhed
for kortvarige l4n, hvis sterrelse kan variere meget fra
dag til dag. Den gor det muligt for en lantager at stille
sikkerhed i (pantsatte) veerdien af sine veerdipapirer
pé et depot i en vardipapircentral for et 14n, hvis ster-
relse ikke er kendt pa tidspunktet for sikkerhedsretsaf-
talens indgéelse og uden at binde bestemte vaerdipapi-
rer i depotet. Udveksling af langt de fleste kundebeta-
linger og veerdipapirhandeler i Danmark sker pa basis
af sddanne Kortvarige lan.

Med vedtagelsen af lov nr. 1327 af 20. december
2000 har der siden 1. april 2001 varet adgang til at an-
vende sikkerhedsret i forbindelse med afvikling af be-
talinger i registrerede betalingssystemer.

Pengeinstitutterne, Danmarks Nationalbank og

Verdipapircentralen A/S har siden da dreftet, hvor-
dan sikkerhedsret mest hensigtsmaessigt kan anvendes
i Danmark. Der har i den forbindelse vist sig behov for
at kunne pantsette veerdipapirer under sikkerhedsret-
ten tidligere end i dag. Forslaget til ndring af § 55
imgdekommer dette behov. '

Gkonomiske og administrative konsekvenser for
staten, kommuner eller amtskommuner

Forslaget forventes ikke at have gkonomiske eller
administrative konsekvenser for staten, kommuner €l-
ler amtskommuner.

Olkonomiske og administrative konsekvenser for
erhvervslivet

Lovforslaget vurderes at have visse administrative
konsekvenser for erhvervslivet. Etablering af et insi-
derregister betyder, at mange flere personer bliver
omfattet af en pligt til at anmelde deres besiddelse af

aktier, idet der indferes pligt for en neermere kreds af

insidere til lsbende at indberette handler med »egne«
aktier til selskabet/udstederen, der derefter indberetter
den samlede besiddelse til den pagaeldende fondsbers
eller autoriserede markedsplads. Der er dog indsat en
bagatelgrense for selskabernes indberetning, hvoref-
ter kun andringer med en kursveerdi over 50.000 k.
skal indberettes. Bestyrelsesmedlemmer og direktion
har endvidere allerede en forpligtelse til at indberette

oplysningerne til selskabet, jf. aktieselskabslovens
§ 53.

Selskaberne har allerede i dag muligheder for tek-
nisk overfarsel af meddelelser til markedsvirksomhe-
derne, som kan benyttes til indberetning af insiderop-
lysninger. Mulighederne for at gere det lettere for sel-
skaberne/udstederne at indberette til markedsvirk-
somhederne vil blive undersggt sammen med disse.

Forslaget vurderes at have begraensede gkonomiske
konsekvenser for erhvervslivet. Det drejer sig om
ogede edb-udgifter for markedsvirksomhederne.

Lovforslaget vil blive vurderet af et testpanel.

Miljomeessige konsekvenser

Lovforslaget vurderes ikke at have miljemeessige
konsekvenser.

. Lovovervigning
» Lovforslaget er omfattet af regeringens lovovervag-
ning. ‘ .

P4 @konomi- og Erhvervsministeriets ressortomra-
de vil lovovervégning ske i teet samarbejde med den
finansielle sektor. De foresliede @ndringer af loven
skal ses som en del af denne lovovervigning, idet
Fondsradet bliver bedre rustet til'at medvirke til at vir-
ke for et velfungerende dansk veerdipapirmarked, for-
brugerhensynet bliver mere integreret, og insiderreg-
lerne skaerpes. Endvidere vil Finanstilsynet pa bag-
grund af indhestede erfaringer med administration af
lovgivningen foretage en evaluering af, i hvilket om-
fang forudsatte méal og effekter af vedtagne lovforslag
rent faktisk realiseres. :

Forholdet til EU-retten

Loven indeholder bestemmelser, der delvist gen-
nemforer Buropa-Parlamentets og Radets direktiv
2'00_0/64/EF af 7. november 2000, EF-Tidende L 290,
s. 27, om =ndring af Rédets direktiv' 85/611/EQF,
92/49/EQ@F, 92/96/EQF og 93/22/EQDF med hensyn til
udveksling af oplysninger med tredjelande. '

For si vidt angér forsikringsselskaber og fonds-
meglerselskaber er direktivet allerede implementeret
ved lov nr. 501 af 7. juni 2001 om finansiel virksom-
hed. R ‘ .

Implementeringsfristen er den 17. november 2002.

Horing _
.Lovforslaget. har forud for fremsttelsen veret
sendt i hering hos falgende myndigheder og organisa-
tioner: o
Advokatradet, Amtsradsforeningen, Arbejderbe-
vaegelsens Erhvervsrad, Arbejdsmarkedets Erhvervs-



