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der er derfor ikke noget til hinder for, at medlemssta-
terne indforer lempeligere regler, end direktivet krae-
ver. :

d. Udvidelse af kapitala]‘kastordningen Jfor aktier og
anparter '

Ved lovnr, 1281 af 20. december 2000 blev der ind-
fort en saerlig kapitalafkastordning for aktier og anpar-
ter. Forméalet med ordningen er at sidestille keb af
virksomhed i selskabsform med keb af personligt ejet
virksomhed drevet under virksomhedsordningen. Ka-

.pitalafkastordningen indeberer, at erhververen af ak-

tier eller anparter som led i en virksomhedsoverdra-
gelse pa skematisk vis opnér fuld skatteveerdi af fra-
draget for renteudgifterne, hvis kebet eksempelvis er
lanefinansieret. ‘ ,

For at begraense ordningen til egentlige virksom-
hedsoverdragelser er der fastsat en rackke krav, som
skal vaere opfyldt for, at ordningen kan anvendes. Det
er saledes bla. en betingelse, at den skattepligtige
yder en ikke uveesentlig arbejdsindsats i det selskab,
hvori aktionaren erhverver aktier eller anparter.

Ved etablering af virksomhed. i. selskabsform kan
dette ske ved etablering af en koncernstruktur, hvor
driften placeres i et datterselskab. Den nuveerende for-
mulering af ovennavnte betingelse gor det ikke mu-
ligt at etablere virksomheden i en koncernstruktur
med et holdingselskab og et datterselskab, hvori drif-
ten placeres, idet arbejdskravet ikke ger det muligt at
bruge ordningen pé renteudgifterne ved kebet af akti-
erne i holdingselskab, mens arbejdsindsatsen ydes i
driftsselskabet.

For at undgd skattemeessig forskelsbehandling be-
grundet i at en virksomhed er valgt drevet i koncern-
struktur i stedet for i et enkelt selskab, foreslas det at
lempe betingelserne for at anvende kapitalafkastord-
ningen. Efter forslaget opheves betingelsen om, at
skatteyderen skal yde en personlig arbejdsindsats i
selskabet. .

e. Objektivering af CFC-reglerne.
Selskabsskattelovens § 32 indeholder .en vaernsre-
gel, som skal fjerne de skattemzssige fordele ved, at
mobile indkomster, som f.eks. renter og udbytter, pla-
ceres i datterselskaber i lavskattelande. Et udenlandsk
finansielt datterselskabs finansielle indkomst skal der-
for medregnes ved det danske moderselskabs indkom-
stopgarelse, hvis datterselskabet beskattes vaesentligt
lavere end efter danske regler eller hvis beskatningen
i vaesentlig grad udskydes i forhold til danske regler.
Beskatningen kaldes normalt CFC-beskatningen
(Controlled Foreign Company-beskatningen).

Det er en ligningsmeessig afgerelse, om der sker en
vaesentlig lavere beskatning eller en vaesentlig udsky-
delse af skatten. Dette kan give anledning til tvivl i de
enkelte tilfzlde, selvom der er udstukket retningslini-
er for det ligningsmessige skon. Formalet med. dette
forslag er at indfere nye CFC-regler, der virker objek-
tivt med hensyn til, hvornér skatten i udlandet er vz-
sentligt lavere end her i landet (eller i veesentlig grad
udskudt).

For bedemmelsen af om der er tale om et CFC-sel-
skab, vil det efter forslaget ikke veere ngdvendigt med
veerdiansattelser af aktiver, hvilket er en vaesentlig
administrativ lettelse for alle parter. Fremover vil det
alene veere afgerende, om 1/3 af datterselskabets sam-
lede skattepligtige indkomst opgjort efter danske reg-
ler er af finansiel (mobil) karakter. Er dette tilfaeldet
udleses CFC-skat, sdfremt datterselskabets faktiske
udenlandske skat er mindre end % af den danske skat
af samme indkomst. Der er tale om en &r-for-ar vurde-
ring, der kan foretages pa grundlag af drets resultat
vafheengig af bade tidligere &r og forventningerne til
den fremtidige udenlandske beskatning i senere 4r.
Herved opnas en betydelig sterre sikkerhed i bedem-
melsen af, hvornir der skal betales CFC-skat. Der
henvises i evrigt til bemeerkningerne til lovforslagets
§ 11, nr. 16.

Der foreslas andringer af tilsvarende karakter i lig-
ningslovens § 16 H (CFC-selskaber ejet af fysiske
personer) og fondsbeskatningslovens §12 (CFC-sel-
skaber ejet af fonde). - ‘

Det er ikke hensigten med CFC-reglerne, at datter-
selskaber, som i et andet land driver forsikrings- eller
bankvirksomhed med koncession og er underlagt of-
fentligt tilsyn, skal omfattes af bestemmelserne, nér
datterselskabet hovedsageligt driver virksomhed med
vafhengige parter i sit eget hjemland. Det foreslas
derfor, at der indfares en dispensationsadgang for dis-
se datterselskaber.

[ Dispensation fra frist for skattefri aktieombytninger

Aktieavaticebeskatningsloven indeholder en frist
pa 6 maneder for skattefti akticombytninger. I visse
tilfeelde har det vist sig praktisk vanskeligt for selska-
berne at overholde fristen. ' '

Det foreslss, at skatteministeren bemyndiges til i
konkrete tilfelde at forlenge den gaeldende 6 méne-
ders frist for skattefri aktieombytninger, nar den i vis-
se tilfelde ikke kan overholdes. Det kan vaere tilfeldet
for en nystartet virksomhed, eller nar det ikke er mu-
ligt at f inddraget alle aktier.



