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sielle nettoindkomster, kommer disse altid til beskat- 
ning efter de almindelige regler. 

Hvis selskabet har finansielle nettoudgifter, må dis- 
se fordeles på den tonnagebeskattede del og den al- 
mindeligt beskattede del af virksomheden, idet kun 
den del af de finansielle udgifter, som kan henføres til 
den almindeligt beskattede virksomhed, vil kunne fø- 
res til fradrag. Det foreslås, at nettofinansudgifter for- 
deles forholdsmæssigt efter den regnskabsmæssige 
værdi af de aktiver, der er knyttet til den tonnagebe- 
skattede virksomhed, og de aktiver, der er knyttet til 
den almindeligt beskattede virksomhed. 

Valutakursgevinster og -tab foreslås holdt uden for 
beregningen af nettofinansudgifter. I stedet foreslås 
valutakursgevinster og -tab fordelt og beskattet efter 
samme regler som for nettofinansudgifter. Hvis såle- 
des et selskab, som driver såvel tonnagebeskattet virk- 
somhed og anden virksomhed, eksempelvis har net- 
tofinansudgifter (excl. valutakursgevinster og -tab) 
på 100 og en nettovalutakursgevinst på 150, vil begge 
poster skulle fordeles mellem den tonnagebeskattede 
virksomhed og den virksomhed, som beskattes efter 
de almindelige regler. Antages det i eksemplet, at 
halvdelen af nettofmansudgifterne og nettovaluta- 
kursgevinsterne vedrører den almindeligt beskattede 
virksomhed, vil nettoresultatet være, at en nettoind- 
komst på 25 komme til beskatning i den almindeligt 
beskattede virksomhed, mens de resterende 25 henfø- 
res til den tonnagebeskattede virksomhed. Uden en 
særlig regel for fordeling valutakursgevinster og -tab 
ville samtlige 50 komme til beskatning efter de almin- 
delige regler. 

Baggrunden for denne særlige regel er, at rederier- 
hvervet er meget følsomt over for udsving i valutakur- 
seme, ikke mindst i dollarkursen. Rederiernes gæld er 
ofte optaget i dollars, og et fald i dollarkursen i år 1 vil 
betyde en valutakursgevinst, mens en tilsvarende stig- 
ning i år 2 vil betyde et valutakurstab. Indregnes disse 
gevinster og tab generelt i nettofinansudgifter og net- 
tofinansindtægter kunne det indebære, at en gevinst 
som følge af valutaudsving i år 1 blev beskattet efter 
de almindelige regler, mens et tilsvarende tab i år 2 
ikke ville kunne føres til fradrag. 

Ved opgørelsen af nettofinansudgifter eller -ind- 
tægter medgår renter, gevinst og tab omfattet af kurs- 
gevinstloven samt eventuel rentekorrektion for over- 
kapitalisering, jf. pkt. 4.4. nedenfor. 

Det foreslås samtidig, at gevinst og tab på kontrak- 
ter (terminskontrakter m.v.), som har til formål at sik- 
re driftsindtægter og driftsudgifter omfattet af tonna- 
geskatteordningen, henføres til den indkomst, som 
kontrakterne skal sikre. Hvis et rederi således eksem- 
pelvis indgår en kontrakt, hvorefter man mod en præ- 
miebetaling sikrer sig mod faldende fragtrater i en gi- 
ven situation, vil det beløb, der vil komme til udbeta- 
ling til rederiet i tilfælde af faldende fragtrater, skulle 

henføres til den tonnagebeskattede del af virksomhe- 
den. 

Det er alene kontrakter vedrørende driftsindtægter 
og driftsudgifter, der omfattes af bestemmelsen. Kon- 
trakter vedrørende anlægsaktiver -  eksempelvis kon- 
trakter på levering af skibe -  er ikke omfattet. Tab og 
gevinst på sådanne kontrakter beskattes efter kursge- 
vinstlovens regler. 

4.4. Værn mod overkapitalisering af tonnagebeskatte- 
de rederier (lovforslagets § 14). 

Som nævnt i det foregående kan der ikke foretages 
fradrag for udgifter ved indkomstopgørelsen efter ton- 
nageskatteordningen. Dette gælder også renteudgif- 
ter. Der vil således være et incitament til at have så 
stor en egenkapital som muligt i et selskab, der driver 
rederivirksomhed, og til at placere finansieringsudgif- 
ter andre steder, hvor sådanne udgifter kan føres til 
fradrag. Der er derfor behov for en værnsregel mod 
overkapitalisering af selskaber, der anvender tonnage- 
skatteordningen. 

Det foreslås, at der fastsættes et mindsteforhol.d på 
2:1 mellem egenkapital og fremmedkapital i tonnage- 
beskattede rederier. Der er intet til hinder for, at et re- 
deri har en egenkapital, som er større i forhold til 
fremmedkapitalen end det her nævnte forhold, men i 
så fald vil der skulle beregnes en rente af den oversky- 
dende egenkapital, og denne rente vil skulle beskattes. 
Rentesatsen vil være den afkastsats, der er nævnt i 
virksomhedsskattelovens § 9. Denne afkastsats opgø- 
res årligt og er for indkomståret 2001 opgjort til 6 pet. 

Det er samtidig nødvendigt, at denne rentekorrekti- 
on fragår ved opgørelsen af rederiets nettofinansud- 
gifter eller nettofinansindtægter, j f pkt. 4.3. Baggrun- 
den herfor kan illustreres med følgende forenklede ek- 
sempler: 

1) Et rederi, som udelukkende driver tonnagebe- 
skattet virksomhed, opfylder lige netop kravet om et 
forhold på 2:1 mellem egenkapital og fremmedkapi- 
tal. Rederiets aktionærer vælger at indskyde en egen- 
kapital på yderligere 100, som placeres i rentebæren- 
de værdipapirer. Rederiet opfylder herefter ikke læn- 
gere kravet om et forhold på 2:1 mellem egenkapital 
og fremmedkapital. Rederiet er nu overkapitaliseret, 
og der skal foretages en rentekorrektion. 

Rentekorrektionen, som er beregnet på grundlag af 
de førnævnte 100, vil altid komme til beskatning i re- 
deriet. Hvis rederiet har nettofinansindtægter, vil det 
faktiske renteafkast af de 100 imidlertid også komme 
til beskatning. Der sker således en form for dobbeltbe- 
skatning, som undgås ved at fratrække den fiktive og 
beskattede rentekorrektion fra den reelle og ligeledes 
beskattede nettofinansindkomst. 

Hvis rederiet har nettofinansudgifter, kommer ren- 
tekorrektionen stadig til beskatning. Rentekorrektio- 
nen fratrækkes ved opgørelsen af nettofinansudgifter- 
ne, men da et tonnagebeskattet rederi ikke kan fa fra- 


