78 F. t. 1. vedr. investeringsforeninger og specialforeninger m.v.

det, idet bestyrelsen hidtil har veret forpligtet til at ud-
arbejde retningslinier for hvilke andre medarbejder,
der ikke for egen regning mé udfgre eller deltage i
spekulationsforretninger omfattende ledende medar-
bejdere med ansvar for fonds- eller valutafunktioner.
Zndringen medfgrer dog, at den persongruppe, der i
henhold til stk. 3 skal indberette formuedispositioner,
udvides. Det findes ikke relevant at medtage ledende
medarbejdere med ansvar for kreditfunktioner, da in-
novationsforeninger i henhold til loven ikke mé yde
18n eller stille garanti, og derfor ikke har sfidanne
funktioner. Zndringen medfgrer, at ledende medar-
bejdere med ansvar for fonds- og valutafunktioner kan
straffes for overtreedelse af forbudet. Disse har ikke
tidligere vaeret omfattet af strafbestemmelserne. Den
hidtidige sondring mellem medarbejdere med sarligt
ansvar for fonds- og valutafunktioner og medarbejde-
re med ansvar for fonds- og valutafunktioner har ve-
ret vanskelig at foretage. Med lovforslaget tydeliggg-
res det sdledes, hvem der kan straffes for overtraedelse
af forbudet.

Personer, der indtager en ledende stilling i den fi-

nansielle virksomhed, sidestilles med direktgrer, vice-

direktgrer og underdirekigrer. Ved »dermed ligestille-
de« forstis medarbejdere med direkte reference til di-
rektionen og med et betydeligt ledelsesansvar.

Afgrensningen af denne personkreds skal i gvrigt
forstés i overensstemmelse med de galdende regler i
lov om finansiel virksomhed.

Ud over medarbejdere med et betydeligt og over-
ordnet ledelsesansvar er ogsd andre ledende medar-
bejdere med ansvar for fonds- og valutafunktioner
omfattet. Bestemmelsen omfatter medarbejdere med
et selvstendigt ledelsesansvar. Der vil ikke ngdven-
digvis veaere tale om ansvar for personaleledelse, idet
ogsé et funktionsbestemt ledelsesansvar er omfattet.
Bestemmelsen omfatter bade medarbejdere med le-
delsesansvar for afdelinger, der har fonds- og valuta-
funktioner, og medarbejdere, der i gvrigt har ledelses-
ansvar for sddanne funktioner, som f.eks. fonds- og
valutachefer. )

Forslagets stk. 2 giver Finanstilsynet bemyndigelse
til at fastsette regler for, hvilke formuedispositioner
der er spekulationsforretninger. Forslaget svarer til de
galdende regler. Bemyndigelsen er udnyttet i Finans-
tilsynets bekendtggrelse nr. 868 af 25. november 1997
om spekulationsforretninger. De af bekendtggrelsen
omfattede formuedispositioner ma ikke udfgres, nan-
set hvad hensigten eller formalet hermed matte vere.

Det er hensigien med bestemmelsen at fastsla, at
ansatte i innovationsforeninger kan udgve sedvanlig
formuepleje.

Udstedelsen af en bekendtggrelse er med til at fast-
leegge, hvorvidt en disposition er lovlig eller ¢j. Be-
kendtggrelsen omfatter dispositioner, som i visse til-
feelde ikke vil udggre spekulation. Det er derfor ngd-
vendigt at fastsatte visse undtagelser i bekendtggrel-
sen fra de dispositioner, der ellers efter bekendtggrel-
sen ville veere omfattet af forbudet mod spekulation.
Disse undtagelser er af forskellig karakter, alt efter
hvilke dispositioner, der er tale om. Der kan saledes
f.eks. veere behov for undtagelse fra et forbud mod
salg af veerdipapirer inden en vis periode efter anskaf-
felsen. Undtagelsen kan bl.a. veere relevant i trangssi-
tuationer eller situationer, hvor der inden for den fast-
satte periode indtraeder en negativ kursudvikling, der
medfgrer et betydeligt gkonomisk tab.

Finanstilsynet skal generelt vejlede om fortolknin-
gen af tilsynets bekendtggrelse om spekulationsforret-
ninger og undtagelser hertil. Tilsynet skal derimod
ikke udgve tilsynsmessig kontrol med privatgkono-
miske dispositioner ved at pase overholdelsen af lo-
vens forbud mod spekulationsforretninger. Se § 76,
stk. 1.

Bestyrelsen skal efter stk. 3 og 4 fastsztte retnings-
linier for personer omfattet af stk. 1 om indberetning
af formuedispositioner omfattet af undtagelser i Fi-
nanstilsynets bekendtggrelse om spekulationsforret-
ninger. Indberetningsreglerne skal vere udformet pd
en made, der sikrer, at der kan fgres en betryggende
kontrol med overholdelsen af Finanstilsynets be-
kendtggrelse om spekulationsforretninger. De interne
retningslinier skal kontrolleres af den valgte revision.

Efter bekendtggrelse nr. 90 af-22. februar 1996 om
revisorerkleringer pa arsregnskaber skal revisor afgi-
ve supplerende oplysninger om forhold, som revisor
er blevet bekendt med under sit arbejde, og som giver
en begrundet formodning om, at medlemmer af ledel-
sen kan ifalde erstatnings- eller strafansvar. Dette vil
ogsé omfatte engagementer, som giver en begrundet
formodning om, at forbudet mod spekulationsforret-
ninger er overtradt. Med den udtgmmende opregning
af ulovlige spekulationsforretninger og indberetnings-
pligt for ledende medarbejdere har den valgte revision
en nemmere adgang til at opfylde sin forpligtelse efter
bekendtggrelsen om revisorerklering. Efter bestem-
melsen skal revisor foretage en gennemgang af de
modtagne indberetninger og sammenholde disse med
Finanstilsynets bekendtggrelse.

Istk. 5 fastsettes, at 1an i euro til finansiering af fast
ejendom, der ikke anvendes til erhvervsmassige for-
mal, mod pant i ejendommen, ikke omfattes af speku-
lationsbegrebet i stk. 1. Baggrunden herfor er bl.a. at
Danmark pr. 1. januar 1999 har indgdet et EMS-lig-



