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sterende realisationssaldo i henhold til reglerne i kurs-
gevinstlovens § 41, stk. 19. Dette kan indebare, at
muligheden for nedszttelse af beskatningsgrundlaget
- efter pens10nsaﬂ<astbeskatnmgslovens § 14, stk 1,
ikke kan udnyttes.

Med forslaget far hvsfor51kr1ngsselskabeme mulig-
hed for at forgge beskatningsgrundlaget for indkomst-
dret 2002, saledes at muligheden for nedszttelse af
beskatningsgrundlaget efter pensionsafkastbeskat-
ningslovens § 14, stk. 1, kan udnyttes i videre omfang
end uden denne bestemmelse.

Til§ 2

Tilnr. 1 ‘

Akkumulerende investeringsforeninger fik ved lov
nr. 1294 af 20. december 2000 om &ndring af pensi-
onsafkastbeskatningsloven og andre skattelove (Om-
leegning af beskatningen af pensionsafkast) mulighed
for under visse betingelser at vere skattepligtige efter
selskabsskattelovens § 1, stk. 1, nr. 6. Sadanne for-
eninger er reelt ikke selskabsskattepligtige af indteeg-
terne, og der sker siledes alene beskatning af selve
formueafkastet af investeringsbeviset.

Der foresids en endring af den medlemskreds, som
disse investeringsforeninger kan have.

Efter den geeldende bestemmelse i selskabsskattelo-
vens § 1, stk. 1, nr. 5 a, 3. og 4. pkt., kan en akkumu-
lerende investeringsforening alene veere omfattet af
selskabsskattelovens § 1, stk. 1, nr. 6, safremt forenin-
gen udelukkende optager medlemmer, der er skatte-
pligtige efter pensionsafkastbeskatningslovens § 1,
stk. 1, eller medlemmer, der er skattepligtige efter
pensionsafkastbeskatningslovens § 1, stk.2, i-hvis
pensionsopsparing investeringsbeviset indleegges.

I forbindelse med 2. behandlingen af forslaget til
bestemmelsen, L 71, folketingsaret 2000-2001, bilag
60, gjorde InvesteringsForeningsRadet Folketingets
Skatteudvalg opmerksom pa, at det var vigtigt, at
pengeinstitutter kunne eje og omseatte investeringsbe-

viser i sddanne investeringsforeninger, idet de typisk -

vil have en handelsbeholdning af hensyn til deres
»market maker« rolle. Af skatteministerens besvarel-
se til Folketingets Skatteudvalg (L 71, bilag 67) frem-
gar det, at det var tanken, at pengeinstitutter — der ikke
er omfattet af pensionsafkastbeskatningsloven — alene
skulle kunne formidle handel, og at det ikke var tan-
ken, at pengeinstitutter skulle kunne ligge med en be-
holdning af investeringsbeviser. Skulle ordningen
imidlertid vise sig ikke at vere tilstrakkelig fleksibel,
ville skatteministeren dog tage pengemstltutternes
stilling op til fornyet overvejelse.

Efter - fornyet henvendelse fra InvesteringsFor-
eningsRadet og fra Finansradet har Skatteministeriet
taget spergsmalet op til fornyet overvejelse. Investe-
ringsForeningsRéadet har henvist til, at en fastholdelse
af pengeinstitutternes rolle som formidler vil vanske-
liggare selve omsatningen, hvortil kommer, at eksi:
sterende praksis ved oprettelse af en ny investerings-
forening, hvor et pengeinstitut typisk afgiver en teg-
ningsgaranti for et minimumsbeleb, ikke er forenelig
med de geeldende betingelser for skattepligt.

- Det foreslas derfor, at en akkumulerende investe-

_ ringsforening skal kunne-veere omfattet af selskabs-

skattelovens § 1, stk. 1, nr. 6, hvis foreningen i over-
ensstemmelse med et vedtegtsmeessigt krav herom

- udelukkende optager medlemmer, der er omfattet af

den nugaeldende medlemskreds; eller pengeinstitutter,
der er omfattet af aktieavancebeskatningslovens § 3,
stk. 4. Herved far pengeinstitutter mulighed for at
have en handelsbeholdning af de pagaeldende investe-
ringsbeviser, uden at mvestermgsforenmgen selskabs-
beskattes. : :

Betingelsen om lagerbeskatning af pengeinstitutter
sikrer, at der alenc kan ske skattefritagelse, hvor der
sker en Igbende beskatning efter lagerprincippet af ge-
vinst og tab pé investeringsbeviser i foreningen, séle-
des at der ikke er mulighed for at udskyde beskatnin-
gen af afkastet til tidspunktet for afstéelse af investe-
ringsbeviset. .

Det er endvidere en betmgelse at 1nvester1ngsfor—
eningen eller pengeinstituttet alene salger investe-
ringsbeviser til livsforsikringsselskaber, pensionskas-
ser og pensionsfonde, der er skattepligtige efter pensi-
onsafkastbeskatningslovens § 1, stk. 1, personer, der
er skattepligtige efter pensionsafkastbeskatningslo-
vens § 1, stk. 2, og i hvis pensionsopsparing investe-
ringsbeviset indlaegges, eller pengeinstitutter, der har
valgt at veere lagerbeskattet efter aktieavancebeskat-
ningslovens §.3, stk. 4. Séfremt investeringsforenin-
gen eller et pengeinstitut seelger investeringsbeviser
til andre, f.eks. til pengeinstitutter, der har valgt ikke
at veere lagelbeskattet efter aktieavancebeskatningslo-
vens § 3, stk. 4, er betingelserne for skattepligt efter
§ 1, stk. 1, nr. 6, ikke leengere opfyldt. Investerings-
foreningen vil dog fortsat veere skattepligtig efter § 1,
stk. 1, nr. 6, safremt en investor foretager en disposi-
tion, der medferer, at et investeringsbevis ikke leenge-
re ejes af de hevnte skattesubj ekter. Den nye ejer bli-
ver i s4 fald beskattet efter regleme i aktleavancebe-
skatningslovens'§ 2 f.

Ifolge selskabsskattelovens § 1, stk. 1, nr. 5 a, 4.
pkt., er det tillige en betingelse, at det fremgar af inve-
steringsforeningens vedtwgter, at investeringsbeviser



