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Figur 3. Aktiekurser i udvalgte lande
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Umiddelbart efter terrorangrebet steg olieprisen, men den er siden faldet il et lavere niveau end
for den 11. september. Det skal ses pa baggrund af de mere dystre konjunkturudsigter og deraf fol-
gende lavere energiefterspergsel. OPEC-landene har tilkendegivet, at de vil stabilisere olieprisen. -
Den lavere oliepris @ger kebekraften og stimulerer efterspergslen. ‘ :

Terrorangrebet har pévirket stemningen hos virksomheder og forbrugere. Saledes tog forbrugernes
tillid i september et dyk fra.114 til 98. Myndighederne i USA har reageret med yderligere penge-
politiske lempelser og finanspolitiske tiltag for at imedega den faldende tillid og risikoen for en ne-
gativ pdvirkning af forbrug og investeringer, jf. ovenfor. Den amerikanske centralbank har efter ter-
rorangrebet senket renten med 1 pet.point til det laveste niveau siden 1959, og markederne forventer
en yderligere lille rentenedszttelse. Renten er dermed seenket ni gange i ar fra 6,5 pet. til 2,5 pct., og
den korte realrente er nu efter alt at demme teet ved nul. De lange renter er siden &rets begyndelse kun
faldet med knap % pct.point.

Rentenedszttelserne har endnu ikke bidraget afgerende til at lofte den ekonomiske veekst, om end
de formentlig bidrager til at' stabilisere udviklingen i tilliden. Det skal ses i lyset af, at pengepoli-
tikken virker med en vis forsinkelse. Beregninger viser, at rentesendringerne forst fir maksimal ef-
fekt pA BNP efter 1-2 ar. Dermed ser vi forst nu de begyndende effekter af renteseenkningerne i for-
éret 2001, og de netop gennemferte rentenedsettelser vil forst give sig udslag i eget aktivitet et godt
stykke inde i 2002, jf. figur 4, der viser effekten pa BNP (ifglge forskellige makrogkonomiske mo-
deller) af de rentenedszettelser, der er gennemfort i USA. Det fremgr, at effekten pd BNP er sterst
fra midten af 2002 til begyndelsen af 2003. o o
- Finanspolitikken er ogsa blevet lempet yderligere med ca. 40 mia. dollar (0,4 pct. af BNP), der
som naevnt gar til oprydning, eget sikkerhed og hjelp til efterladte, samt med 5 mia. til flyindustrien.



