Bet. o. f. t. finanslov for 2002 : 69

— den igangveerende afinatning i den internationale gkonomi er blevet vaesentlig kraftigere end ven-
tet og omfatter badde USA, Europa og Japan

- terrorangrebet p& USA den 11. september og den efterfolgende indsats har medfert nye rlSlkO-
momenter i den internationale gkonomi

— den forveerrede gkonomiske situation er blevet fulgt op af Qkonom1sk—pol1t1ske lempelser

Allerede inden terrorangrebet den 11. september stod det klart, at vaekstudsigterne i USA og Euro-
pa var darligere end tidligere vurderet. Konjunkturnedgangen i USA var blevet storre og vakstgen-
nemslaget pd Europa blevet kraftigere, end det tidligere var skennet. Det kan sdledes nu konstateres,
at nogle af de risikomomenter, der blev papeget i August-oversigten, har indfundet sig.

Terrorangrebet indebaerer derudover i sig selv en forveerring af de gkonomiske udsigter pa kort sigt.
De direkte gkonomiske effekter afterrorangrebet er forholdsvis beskedne, hvilketblandt andet skyldes,
at en del af det umiddelbare produktionstab hurtigt indhentes; formentlig allerede i &r. Derimod er det
vurderingen, at de afledte effekter, som blandt andet udspiller sig gennem aktiekurserne (ca. 2/ af
effekten) og foreget usikkerhed, vil pavirke aktiviteten kraftigere og over en lidt leengere periode.

De finans- og pengepolitiske lempelser i USA, der er besluttet siden den 11. september, virker forst
med nogen forsinkelse. De ventes dog allerede fra 2. halvar af 2002 og ind i 2003 at dominere de ne-
gative effekter. I 2003 ventes dermed en ganske pen veekst i USA.

Det er p8 nuvarende tidspunkt vurderingen, at vaeksten i ar og til neeste &r i USA bliver hhv. ca. 1
og 14 pet., og i EU-landene hhv. ca. 1% og 2 pct. Det er for USA en nedjustering af vackstskennene
i stprrelsesorden % og Y4 pet.point i 2001 og 2002 i fht. til August-oversigten, jf. tabel 2. Godt 15 af
nedjusteringen kan jf. ovenstdende henfores til nettovirkningerne af terrorangrebet inklusive de deraf
folgende @konomisk-politiske lempelser. For EU-landene nedjusteres vakstskennene med %
pct.pointidr og ¥4 pet.point i 2002. Den mere moderate nedjustering af vaekstskennet for EU-landene
12002 skal ses i lyset af, at terrorangrebet ikke rammer europaeisk gkonomi direkte, og at de euro-
paiske gkonomier er i bedre balance end den amerikanske, der i nogen tid har haft store betahngs—
balanceunderskud. Ogsa i Europa er pengepolitikken blevet lempet

Tabel 2. Skon for den internationale okonomiske udvikling

2000 2001 2002
© - Aug. Okt. Aug. Okt.

Realvzekst i BNP (pet. i f.t. aret for) : ' I
Euroomradet .......covveveeveenvenreneereinnennenes 34 22 16 2,5 2,0

Tyskland ........covveeeveereeeenerererssseenen. 2,9 1307 - 22 1,6

Frankrig ....cccovevvveeneeevesienereccene e 3,2 2,4 1,9 2,5 1,9

Ttalien ....ccceeveeeevievereeeeee e 2,9 2,3 1,7 2,5 2,2
Storbritannien ..........ccveeereneveerriirineenna 3,1 2,0 1,6 2,4 2,2
SVETIZE cvvevrrrrerrererinnsrensentirisessesssnnsenns 3,5 2,5 1,5 2,8 2,4
NOIZE overieieieriereeniisre e sveeraeesveenns 23 1,6 1,3 2,0 1,9
USA et 5,0 1,6 0,9 2,7 1,5
Japan ... 1,5 -0,2 -0,5 0,8 0,1
OECD ..coovvvvivreiinen SO ST 4,1 1,6 1,1 2,6 1,9
EU oot ere e 34 2,2 1,6 2,5 2,0
Markedsvakst (do.)
International markedsvaekst .........c........ 12,0 4,9 3,3 6,4 5,1
Renter (gennemsnit, procent p.a.) .
Kort rente i euroomradet ...........ocveervenes 4,3 4,5 43 4,1 3,8
Lang rente i Tyskland ......ccccoveevevennnnne. 53 4,9 4,8 48 - 45
Lang rente i USA ..o, 6,1 5,1 5,0 5,0 4.8

Dollarkursen (DKK per USD) 8,1 8.4 8,3 7,8 7,8




