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Terrorhandlingerne og den efterfolgende indsats har forsterket den i forvejen betydelige usikkerhed
om den internationale konjunkturudvikling, iseer i USA. Den ggede usikkerhed har medvirket til fal-
dende aktiekurser og et markant dyk i den amerikanske forbrugertillid. For at imedegd en negativ
spiral har myndighederne i USA og Europa lempet pengepolitikken og den amerlkanske kongres har
vedtaget yderligere lempelser af finanspolitikken.

I den gjeblikkelige situation er der en serlig stor usikkerhed om husholdmngernes og virksom-
hedernes adfeerd, hvilket skal ses i sammenhang med reaktionen pa terrorangrebet, men ogsa om
v1rkn1ngerne af de gkonomisk-politiske tiltag. Det gor det selvsagt vanskeligt at skenne over det pr%—
cise forleb igennem 2002 og videre frem.

I forhold til August-oversigten er vaeksten i USA nedjusteret med % pct.point i 2001 og 1%
pet.point i 2002. For EU skennes vaksten at blive omkring % pet.point lavere i begge &r. Omkring
/3 af nedjusteringen kan henfores til den isolerede effekt af terrorangrebet og de penge- og finans-
politiske reaktioner herpi.

Tabel 1. £ndringer af skon pd udvalgte omrdder

2001 o 2002

Aug. Okt. - Aug. . Okt.
Pct.vis stigning
BNP-veaekst 1 USA ..ottt 1,6 0,9 2,7 1,5
BNP-vaekst i EU ....ccovvvevenriceciiececeeeceeenens 2,2 1,6 2,5 2,0
Markedsveekst, dansk industrieksport ............... 4,9 3,3 6,4 5,1
BNP-veekst i Danmark ......cccocoovvivievineiieinnennene, 1,4 1,2 2,0 L7
Forbrugerpriser ......cccoveeveveveecvivevivisionnnian 2,3 2,3 1,9 1,9
Mia. kr.: ' : _
Overskud pé de offentlige budgetter ................ 30,4 26,9 35,7 23,2
Betalingsbalancesaldo .........ccoovvvevvirniiniiiinnnn 39,3 42,7 33,8 36,7
1.000 personer: _
Ledighed ..o s 149 147 148 149

Dansk ekonomi, som kﬁrer tet pa kapac1tetsgraensen ventes kun 1 mindre udstraekmng at blive
ramt af den internationale afdempning. I en tid praeget af stor usikkerhed om den ekonomiske ud-
vikling er det vigtigt, at dansk ekonomi er velfunderet. Med peene overskud pé de offentlige finanser
og betalingsbalancen, lav ledighed og moderat inflation er dansk ﬂkonoml godt rustet til at modsta
virkningerne af den internationale konjunkturafmatning.

Det hgje aktivitetsniveau og den lave ledighed betyder, at dansk skonomi m4 anses for at vare re-
lativt robust, blandt andet fordi forbrugernes og erhvervslivets tillid formentlig er vanskeligere at
rokke i en sédan situation. I figur 2 ses, at den danske forbrugertillid ikke er faldet s& dramatisk som
den tyske og den amerikanske. Den lave ledighed mé ogsé antages at gere virksomhederne mere til-
bageholdende med afskedigelser. Hertil kommer, at kapacitetsbegreensninger kan have betydet, at
virksomhederne ikke har kunnet imedekomme alle de enskede ordrer, hvorfor en nedgang i den in-
ternationale efterspergsel vil sla knap sa kraftigt igennem.

Eksporten af varer og tjenester er i 1. halvér 2001 forlgbet stort set som ventet, men den relativt
store nedjustering af veeksten i udlandet vil fere til reduktion af eksporten i den kommende periode.
Afdempningen af den internationale ekonomi og deraf folgende lavere verdenshandel vil givetvis
dempe aktiviteten inden for varehandel og setransport. Ligeledes vil den ggede internationale speen-
ding formentlig reducere rejselysten. De seneste statistiske oplysninger tyder dog samtidig p4, at
skennet over veeksten i importen hidtil har veeret for hejt. Samlet set ventes nettoeksporten at yde det



