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Redegorelse om den skonomiske situation

Terror-angrebet den 11. september og de efterfolgende aktioner mod terrorisme har oget usik-
kerheden om den internationale okonomiske udvikling.

Allerede for de tragiske begivenheder den 11. september var veekstudsigterne for den internati-
onale ekonomi imidlertid for nedadgdende bade i USA, Europa og Japan. Terrorangrebet har yder-
ligere forringet de internationale konjunkturudsigter. Der er nu udsigt til markant lavere veekst i
US4, og ogsad for EU er der betydelige nedjustereringer af den okonomiske veekst. USA's BNP ventes
nu at stige 0,9 pet. i Gr og 1,5 pet. i 2002, mens veeksten i EU skonnes at blive 1,6 pct. i ar og 2,0 pct.
neeste ar. ‘ '

Efter alt at domme vender de internationale konjunkturer i lobet af neeste dr blandt andet som fol-
ge af de pengepolitiske lempelser og en mere ekspansiv finanspolitik iscer i USA — der begge erfa-
ringsmeessigt virker med en vis forsinkelse — samt lavere oliepriser. Der er bide i US4 og Europa ta-
get en reekke initiativer for at modvirke de okonomiske virkninger af begivenhederne den 11. sep-
tember og herefter. Der ventes pa den baggrund ikke et lengerevarende tilbageslag.

Usikkerheden i vurderingen er stovre end normalt som folge af uklarhed om konfliktens omfang.
Usikkerheden knytter sig bl.a. til aktickurserne og husholdningers og virksomheders umiddelbare
reaktioner, herunder i hvilket omfang forbrug og investeringer udskydes.

Dansk okonomi er fortsat grundleeggende sund og robust, men ikke uberort, idet lavere interna-
tional veekst smitter af pd dansk okonomi, om end nedjusteringerne her er noget mindre. BNP-veek-
sten ventes nu at udgere 1,2 pct. i dr og 1,7 pct. neeste ar — en nedjustering pd % pct.point i begge dr.
Dette beror dels pd lavere eksport dels pd, at den ogede usikkerhed pavirker virksomhedernes in-
vesteringer og privatforbruget negativt.

Trods lavere veekst vil presset pd avbejdsmarkedet fortsat veere stort. I forhold til August-over-
sigten bliver ledigheden i dr endnu lavere, mens der til neeste ar ventes en lille stigning.

De offentlige finanser er forisat pd et holdbart spor i relation til de langsigtede udfordringer,
dansk okonomi ogsd stdr overfor. De kraftige reaktioner pa aktiemarkederne bade for og scerligt ef-
ter den 11. september betyder ganske vist et fald i det offentliges provenu fra pensionsafkastskatten.
Det er hoveddrsagen til, at de offentlige finanser ventes forringet med godt 12 mia. kr. i 2002, sdledes
at overskuddet reduceres til 23 mia. kr. (1,6 pct. af BNP). Der er imidlertid tale om en engangseffekt.
Finanspolitikken skal ikke tilretteleegges efter uforudsigelige ar-til-ar sving i indtcegterne fra skat pa
aktieafkast.

Den okonomiske udvikling sammenholdt med den aktuelle usikkerhed tilsiger stor forsigtighed i
udformningen af den skonomiske politik. Pé denne baggrund bor den fi nanspolztzske hovedlinie, der
har veeret grundlaget for finanslovforslaget for 2002, fortseettes.

1. Indledning!)

Det er primart vurderingen af den internationale gkonomi, der er &ndret siden August-oversigten
(jf. blandt andet IMFs seneste skon i World Economic Outlook). Tilbageslaget i international eko-
nomi vurderes nu at blive staerkere, og et nyt opsving skennes at indtrede senere end tidligere ventet.

1) Redaktionen er afsluttet den 9. oktober 2001.



