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Tabel 4. Konsekvenser for de offentlige finanser af ændret vækstforløb (ekskl. bidrag fra ak- 
tiekursbevægelser). 

2001 2002 2003 
Pct. af BNP -  

Augustvurderingen/FRO 11 2,2 2,5 2,7 

Midterscenarie, ændring 0,0 -0,2 0,5 
Udskydelse af forbrug, ændring 0,0 0,1 0,9 
Stort bortfald af forbrug, ændring l -0,1 ' -0,5 0,2 
1) Se note til tabel 3, side 59. 

Bidraget til de offentlige finanser i 2001 og 2002 fra ændringen i væksten er i de to scenarier be- 
grænset sammenlignet med bidraget fra et varigt fald i aktiekurserne. Kun i det mest depressive 
vækstforløb er vækstbidraget til de offentlige finanser af omtrent samme størrelse som effekten af det 
konstaterede kursfald siden augustvurderingen. Med de anvendte forudsætninger beregnes en positiv 
effekt på de offentlige finanser i 2003, uanset om aktiekurserne retter sig eller om der er tale om et 
niveauskift, j f  tabel 5. 

Tabel 5. Virkning på offentlige finanser i scenarierne med forskellige aktiekursforløb. 

2000 2001 2002 2003 

홢홢_ Pct. af BNP 
Augustvurderingen/FROI1 2,8 2,2 2,5 2,7 
Midterscenarie 

Uden genopretning af aktiekurser 2,8 2,0 1,6 3,1 
Forbrug udskydes 

Uden genopretning af aktiekurser 2,8 2,0 1,9 3,5 
Med genopretning af aktiekurser 2,8 2,0 2,3 4,2 

Stort bortfald af forbrug 
Uden genopretning af aktiekurser 2,8 1,9 1,2 2,8 

1) Se note til tabel 3, side 59. 
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-  er det forudsat, at overskuddet på de offentlige finanser i gennemsnit fastholdes omkring 2-3 pct. 
af BNP. Det sikrer, at gælden og rentebetalingerne på gælden nedbringes i et passende tempo, så- 
ledes at de offentlige standarder kan fastholdes, når demografien skifter. 

De mulige konsekvenser for fremskrivningen af den økonomiske udvikling siden augustvurde- 
ringen kan vurderes med udgangspunkt i de scenarier for henholdsvis vækst og aktiekurser, som er 
diskuteret i de foregående afsnit. Der er ikke foretaget en samlet revision af den mellemfristede frem- 
skrivning, men en beregning af de isolerede konsekvenser af ændrede udsigter for 2001 og 2002. 

I forløbet hvor aktiekursfaldet er udtryk for et niveauskift og de kortsigtede konsekvenser af ter- 
rorangrebet har karakter af et forbrugsbortfald (midterscenarie-forløbet) svækkes de offentlige fi- 
nanser med henholdsvis 3Y2 og 12V2 mia. kr. i 2001 og 2002 sammenlignet med augustvurderingen. 
Forløbet svarer til hovedforløbet i Redegørelse for den økonomiske situation, oktober 2001, Øko- 
nomiministeriet. I 2003 er der derimod som nævnt et positivt bidrag til de offentlige finanser, som 
skyldes at BNP er højere end i udgangspunktet. Det fremgår affigur 3a, som illustrerer udviklingen 
i de offentlige finanser i den seneste fremskrivning til 2010 henholdsvis før og efter en korrektion for 
de angivne ændringer i vækst- og aktiekursforløb.3) 

3) Efter 2003 er det antaget at BNP gradvist nærmer sig niveauet i den seneste fremskrivning således at BNP er ens fra 2006 
og frem. Det afspejler forudsætningen om at ændrede vækst- og aktiekursforløb ikke er udtryk for ændringer i det lang- 
sigtede produktionspotentiale. 


