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tegningsgaranti for et minimumsbelsb, og herudover
kebes og sxlges investeringsbeviser typisk gennem
pengeinstitutter. Det foreslds derfor, at sddanne inve-
steringsforeninger tillige kan optage pengeinstitutter,
der er lagerbeskattede efter aktieavancebeskatnings-
loven, som medlemmer.

13. Justering af overgangsreglerne om opdeling af en
udloddende investeringsforening i en akkumulerende
investeringsforening og en udloddende investerings-
Jforening

13.1. Geeldende regler

Efter de gzldende regler kan en eksisterende udlod-
dende investeringsforening i 2001 opdeles efter reg-
lerne i fusionsskattelovens kapitel 4 i en akkumule-
rende investeringsforening og en udloddende investe-
ringsforening. '

13.2. Lovforslaget

Det foreslds, at tidsfristen forlenges til og med
2003, og at fusionsskattelovens betingelse om, at de
udskilte aktiver skal udgere en gren af en virksomhed,
ikke skal finde anvendelse ved sadanne opdelinger.

14. Provenumcessige konsekvenser

14.1. Samlet provenuvirkning af lovforslaget

Lovforslaget indeholder en reekke mindre justerin-
ger i forbindelse med pensionssektorens overgang til
markedsverdiansattelse samt en rackke justeringer af
reglerne gennemfort i forbindelse med omlegningen
af beskatningen af pensionsafkast fra december 2000.

Lovforslaget anslas under ét at indebzre et prove-
nutab pé ca. 5 mill. kr. i indkomstaret 2002. I de efter-
folgende &r vil provenutabet aftage for efter en lenge-
re &rraekke helt at forsvinde.

Finansarsvirkningen i 2002 skennes til et prove-
nutab pa 5 mill. kr. Der er ikke kommunevirkning af
forslaget.

14.2. Forslag vedrorende pensionssektorens over-
gang til markedsveerdianscettelse

14.2.1. Friholdelse for pensionsafkastskat - Livrenter

Forslaget om at @ndre reglerne for den skematiske
friholdelse af livrenter uden ret til bonus for pensions-
afkastskat vedrorer et meget begraenset antal livsfor-
sikringsselskaber. Forslaget vurderes med udgangs-
punkt i statistiske oplysninger for 1999 at medfere
formindsket pensionsafkastbeskatning for disse sel-
skaber under et, idet der dog vil kunne veere enkelte
selskaber, hvis beskatning foreges.

Forslaget skennes med nogen usikkerhed at medfo-
re et provenutab pa 10 - 15 mill. kr. i 2002. Provenu-
tabet falder i de folgende ar i takt med, at forsikringer-
ne kommer til udbetaling.

Belabet skal ses pd baggrund af, at der ultimo 1999
var hensat ca. 17 mia. kr. til kontrakter vedrerende liv-
renter uden ret til bonus i selskaberne, og at selskaber-
nes afgiftsgrundlag i 1999 var godt 1,8 mia. kr., hvor-
af godt 1,5 mia. kr. var friholdt for pensionsafkastskat.
Ca. 0,1 mia. kr. yderligere ville veere blevet friholdt
efter de foreslaede regler, svarende til en skattebespa-
relse p ca.15 mill. kr. ved den gzldende skattesats pa
15 pet. .

14.2.2. Friholdelse for pensionsafkastskat — Opspa-
ring foretaget for 1983

Forslaget om at benytte handelsveerdier ved bereg-
ning af formuen/passiverne ved udgangen af ind-
komstaret i forbindelse med beregning af overgangs-
fradraget skennes ved det nuveerende renteniveau at
indebzre foraget beskatning. Dette skyldes, at han-
delsvaerdien af pensionssektorens obligationsbehold-
ning aktuelt skennes at vaere storre end veerdien af be-
holdningen opgjort efter geeldende regler, dvs. som
den gennemsnitlige anskaffelsessum med tilleg af
matematisk kursopskrivning. Dermed gges n&vneren
i det forholdstal, som bestemmer overgangsfradraget,
hvorved fradraget reduceres.

Der er tale om meget beskedne effekter, og ved det
nuveerende renteniveau anslés forslaget med betydelig
usikkerhed at indebare et merprovenu pa 5 - 10 mill.
kr. 1 2002. Merprovenuet falder i de folgende ér i takt
med, at overgangsfradraget gradvist falder vaek.

Ved et hgjere renteniveau vil provenugevinsten re-
duceres eller vendes til en skattelettelse, hvis obligati-
onsbeholdningens handelsveerdi falder til et niveau,
der er mindre end verdien opgjort efter geeldende reg-
ler. Overgangsfradraget i 2002 skennes at have en
skattevaerdi i storrelsesordenen 1 mia. kr.

14.2.3. Ny rente i forbindelse med genforsikring

Forslaget om at indfere en »rente« beregnet som
gennemsnittet af det aktuelle og de 4 forudgaende ind-
komstérs afkast for pensionsafkastskat til erstatning
for afkastprocenten vil indebeere en eget beskatning
for de selskaber, der i genforsikring har afgivet hen-
seettelser, som ikke er deponeret fuldt ud, og som der-
for skal beskattes af et skematisk opgjort afkast. Af-
kastmalet afspejler efter de galdende regler alene ob-
ligationsafkastet, mens det foreslaede afkastmal ogsd
indeholder aktieafkastet. Aktier antages at give et ho-



