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tegningsgaranti for et minimumsbeløb, og herudover 
købes og sælges investeringsbeviser typisk gennem 
pengeinstitutter. Det foreslås derfor, at sådanne inve- 
steringsforeninger tillige kan optage pengeinstitutter, 
der er lagerbeskattede efter aktieavancebeskatnings- 
loven, som medlemmer. 

13. Justering af overgangsreglerne om opdeling af en 
udloddende investeringsforening i en akkumulerende 
investeringsforening og en udloddende investerings- 
forening 

13.1. Gældende regler 
Efter de gældende regler kan en eksisterende udlod- 

dende investeringsforening i 2001 opdeles efter reg- 
lerne i fusionsskattelovens kapitel 4 i en akkumule- 
rende investeringsforening og en udloddende investe- 
ringsforening. 

13.2. Lovforslaget 
Det foreslås, at tidsfristen forlænges til og med 

2003, og at fusionsskattelovens betingelse om, at de 
udskilte aktiver skal udgøre en gren af en virksomhed, 
ikke skal finde anvendelse ved sådanne opdelinger. 

14. Provenumæssige konsekvenser 

14.1. Samlet provenuvirkning af lovforslaget 
Lovforslaget indeholder en række mindre justerin- 

ger i forbindelse med pensionssektorens overgang til 
markedsværdiansættelse samt en række justeringer af 
reglerne gennemført i forbindelse med omlægningen 
af beskatningen af pensionsafkast fra december 2000. 

Lovforslaget anslås under ét at indebære et prove- 
nutab på ca. 5 mill. kr. i indkomståret 2002. I de efter- 
følgende år vil provenutabet aftage for efter en længe- 
re årrække helt at forsvinde. 

Finansårsvirkningen i 2002 skønnes til et prove- 
nutab på 5 mill. kr. Der er ikke kommunevirkning af 

. forslaget. 

14.2. Forslag vedrørende pensionssektorens over- 
gang til markedsværdiansættèlse 

14.2.1. Friholdelse for pensionsajkastskat - Livrenter 
Forslaget om at ændre reglerne for den skematiske 

friholdelse af livrenter uden ret til bonus for pensions- 
afkastskat vedrører et meget begrænset antal livsfor- 
sikringsselskaber. Forslaget vurderes med udgangs- 
punkt i statistiske oplysninger for 1999 at medføre 
formindsket pensionsafkastbeskatning for disse sel- 
skaber under et, idet der dog vil kunne være enkelte 
selskaber, hvis beskatning forøges. 

Forslaget skønnes med nogen usikkerhed at medfø- 
re et provenutab på 10 - 15 mill. kr. i 2002. Provenu- 
tabet falder i de følgende år i takt med, at forsikringer- 
ne kommer til udbetaling. 

Beløbet skal ses på baggrund af, at der ultimo 1999 
var hensat ca. 17 mia. kr. til kontrakter vedrørende liv- 
renter uden ret til bonus i selskabeme, og at selskaber- 
nes afgiftsgrundlag i 1999 var godt 1,8 mia. kr., hvor- 
af godt 1,5 mia. kr. var friholdt for pensionsafkastskat. 
Ca. 0,1 mia. kr. yderligere ville være blevet friholdt 
efter de foreslåede regler, svarende til en skattebespa- 
relse på ca.15 mill. kr. ved den gældende skattesats på 
15 pct. 

14.2.2. Friholdelse for pensionsajkastskat -  Opspa- 
ring foretaget før 1983 

Forslaget om at benytte handelsværdier ved bereg- 
ning af formuen/passiveme ved udgangen af ind- 
komståret i forbindelse med beregning af overgangs- 
fradraget skønnes ved det nuværende renteniveau at 
indebære forøget beskatning. Dette skyldes, at han- 
delsværdien af pensionssektorens obligationsbehold- 
ning aktuelt skønnes at være større end værdien af be- 
holdningen opgjort efter gældende regler, dvs. som 
den gennemsnitlige anskaffelsessum med tillæg af 
matematisk kursopskrivning. Dermed øges nævneren 
i det forholdstal, som bestemmer overgangsfradraget, 
hvorved fradraget reduceres. 

Der er tale om meget beskedne effekter, og ved det 
nuværende renteniveau anslås forslaget med betydelig 
usikkerhed at indebære et merprovenu på 5 - 10 mill. 
kr. i 2002. Merprovenuet falder i de følgende år i takt 
med, at overgangsfradraget gradvist falder væk. 

Ved et højere renteniveau vil provenugevinsten re- 
duceres eller vendes til en skattelettelse, hvis obligati- 
onsbeholdningens handelsværdi falder til et niveau, 
der er mindre end værdien opgjort efter gældende reg- 
ler. Overgangsfradraget i 2002 skønnes at have en 
skatteværdi i størrelsesordenen 1 mia. kr. 

14.2.3. Ny rente i forbindelse med genforsikring 

Forslaget om at indføre en »rente« beregnet som 
gennemsnittet af det aktuelle og de 4 forudgående ind- 
komstårs afkast før pensionsafkastskat til erstatning 
for afkastprocenten vil indebære en øget beskatning 
for de selskaber, der i genforsikring har afgivet hen- 
sættelser, som ikke er deponeret fuldt ud, og som der- 
for skal beskattes af et skematisk opgjort afkast. Af- 
kastmålet afspejler efter de gældende regler alene ob- 
ligationsafkastet, mens det foreslåede afkastmål også 
indeholder aktieafkastet. Aktier antages at give et hø- 


