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Salg : : o

Efter forslaget kan tab ved salg af aktiver dog ikke
fradrages. Det geelder, hvad enten salget sker fra med-
lemmet til foreningen eller den anden vej. Det gaelder,
béde medlemmets direkte indkomst og medlemmets
indkomst igennem foreningen. Behovet for en sidan
regel skyldes, at selskaber ikke beskattes af deres ak-
tiefortjenester efter tre ar.

I det omfang der er tabsfradrag, ville et selskab, der
har stiftet en investeringsforening, kunne realisere et
skattemeessigt tab ved afhandelse af aktier til denne.
Tabet kunne f.eks opsts, fordi aktierne midlertidigt er
dykket i vaerdi indenfor tre &r efter anskaffelsen. Det
ville veere mindre rimeligt i tilflde, hvor et senere
salg med fortjeneste fra foreningen til en tredjemand
forst sker mere end tre &r efter foreningens keb, sale-
des at fortjenesten ved dette salg er skattefri. P4 den
méde at skaffe sig fradrag for tab, der reelt ikke er lidt,
og alligevel undgd beskatning af reelle fortjeneste er
ikke akceptabelt. Den eksisterende praksis, der gaelder

for, at tab ikke kan fradrages ved afhaendelser imellem
selskaber i en koncern, bygger p retspraksis. Det er
derfor vanskeligt at afgere, om reekkevidden af prak-
sis i alle tilfelde er tilstreekkelig. Det er derfor fundet
rimeligt med en udtrykkelig lovbestemmelse.

Lan
Efter forslaget er der endvidere tabsbegraensning pa
4n. . _ . ’ «
Tabsbegransning pa 1an kan veere nedvendig for at
undgd at der opstar asymmetri i beskatning af fortje-
neste og tab pa aktier. Asymmetrien gér ud pa, at for-
tjenester er skattefri, mens tab kan fradrages. Sels}(a—
ber, der samarbejder, kan opnd asymmetrien ved at
legge.aktierne ind i en kontofarende investeringsforf ‘
ening, som de stifter i fellesskab, idet foreningens
midler til keb af aktierne tilvejebringes gennem et lan,
som de yder foreningen.

Problemet_ kan:illustreres med felgende eksempel

Eksempel 9 : B i
Eksempel, hvis tabsbegraensning ikke indfores: , _ -

A/S'A og A/S B stifter en kontoforende investeringsforening IF, hvor de hver ejer halvdelen. De er ikke kon-
cernforbundne med investeringsforeningen. A og B yder hver et 1dn pa 10 millioner kr. til investeringsfor-
eningen. Investeringsforeningen investerer de 20 millioner kr. i et dktieselskab. Efter tre ar seelges aktierne
med fortjeneste. Den er efier geeldende regler skattefri. En anden mulighed er at det selskab, som investerings-
foreningen har investeret i, gir konkurs, og at det dermed bringer investeringsforeningen til betalingsstands-
ning. Det betyder et tab.p4 fordringen pé IF, der kan fradrages. I deres egenskab af deltagere i investerings-
foreningen og i kraft af gennemsigtighedsprincippet i forslaget til § 3 har A og B dog samtidig en fortjeneste
 pa geelden. Det falger af betalingsstandsningen. Denne fortjeneste er imidlertid ikke skattepligtig Slutresulta-

tet bliver altsd et tab pa fordringen, der kan fratreekkes, selvom fortjenesten pa geelden. er skattefri.

Tabsbegraensningen geelder bade ved 1an fra for-
eningen til medlemmet og omvendt. Den gzelder bade
medlemmets direkte indkomstopgerelse og medlem-
mets andel af foreningens indkomst.

Tilskud

Tilskud fra foreningen til de enkelte medlemmer el-
- ler omvendt behandles ikke sarskilt i lovteksten. Efter
skatterettens almindelige. regler (statsskatteloven) er
tilskud normalt skattepligtigt for modtageren uden at
veare fradragsberettiget hos yderen. Det betyder, at et
tilskud fra et enkelt- medlem til foreningen vil vere en
indtaegt for foreningen, der skal henferes til medlem-
merne efter § 3. Tilskuddet skal herefter normalt be-
skattes hos fdreningens deltagere uden at veere fra-
dragsberettiget hos indskyderen. Tilskud kan forelig-
ge béde i forbindelse med indtreeden og udtraeden og
udenfor disse situationer.

For at afgare om der foreligger et tilskud i forbin-

" delse med indireeden eller udtreeden skal andelenes °

verdi opgeres nejagtigt Det er uden betydning, hvor-
dan den nejagtige opgerelse af andelenes vaerdi opnis.

T nogle foreninger sker det pa den méde, at man med

visse mellemrum opger andelenes verdi pa grundlag
af den indre verdi af foreningens aktiver. Det er ikke
sikkert, at der udtraedes eller indtredes akkurat p4 op-
gerelsestidspunktet og der foretages derfor en kursud-
ligning som sikrer, at man nér frem til den rigtige veerdi
pd udtreedelses- eller indtreedelsestidspunktet. Denne
kursregulering har intet med tilskud at gere. Tilskud i
den her omhandlede betydning foreligger forst ved af-
vigelser fra den nejagtigt opgjorte veerdi. ‘

I forbindelse med indtreden og udtraden skal for-
eningen undertiden sezlge eller kebe vardipapirer.
Omkostningerne ved disse keb og salg overvzltes pa
den indtredende eller udireedende. Overvaeltningen
betyder, at den indtreedende eller udiradende kommer



