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treekker forst at udnytte underskuddet i indkomst fra
foreningen eller forst vil udnytte underskuddet i gvrig
indkorst. Et tidligere rs underskud, hvad enten det

stammer fra foreningen eller ej skal altid vaere brugt

op, inden underskuddet fremfores til det folgende ar.
Det folger af de almindelige regler, der gzelder for un-
‘derskud. Selvom foreningen ikke mé fremfare skatte-
maessige underskud i sine regnskaber, er der ikke un-
derskud der gér tabt.

Forslaget svarer til gaeldende praksis, idet der dog
hidtil har manglet udtrykkehge regler der regulerer
forholdet.

Til §11
§ 11 vedrerer fordeling af fOI‘tj enester, nér realisati-
onsprincippet geelder.

Til stk. 1.

Forslagét er en gentagelse af den hidtil gaeldende'
praksis, der er indfortolket i § 2 i lov om beskatning af
medlemmer af investeringsforeninger.

Forslaget vedrerer fordeling af foreningens realise-
rede fortjenester og tab mellem indskuddene, nér ind-

skyderne beskattes af fort]enester og tab efter realisa-.

tionsprincippet.

.Forslaget gar ud pé, at de realiserede fortjenester
fordeles efter de ureahserede fortjenester pé de enkel-
te indskud.,

Heri hgger at den samlede reahserede fortjeneste,
der stammer fra foreningens salg af aktiver fra en ak-
tivgruppe, fordeles mellem de forskellige indskud ef-
ter forholdet mellem de urealiserede fortjenester fra
aktivgruppen pa hvert indskud. Det svarer helt til den

praksis, som investeringsforeningerne hidtil har be-
nyttet. Ved en aktiveruppe forstds de aktiver, der ind-
gér i foreningens opgerelse af fortjeneste med en feel-
les gennemsnitlig anskaffelsessum, f.eks. aktier i sam-
me selskab.

Ved hvert salg opgeres altsa ikke bare foreningens
realiserede fortjenester, men ogsé indskuddenes urea-
liserede fortjenester. De urealiserede fortjenester. sva-
rer til de fortjenester som den, der har foretaget ind-
skuddet, beskattes af efter § 7, nar lagel prmmppet an-
vendes.

P4 samme made som de realiserede fortjenester for~
deles efter de urealiserede fortjenester fordeles de re-
aliserede tab efter de urealiserede tab. '

Begrundelsen for forslaget skal findes i f;algende
forhold:

I bred almindelighed gaelder at nér et aktiv atheen-

~ des, er den fortjeneste, der folger af reahsatlonsprm—

clppet og den endelige fortjeneste, der folger af lager-
princippet, samme belob. Forskellen mellem de to
principper er alene et spergsmal om forskellig perlo-

_ disering af fortjenester og tab.

. Den realiserede fortjeneste der henfores t11 det en-
kelte indskud ber derfor ogsé svare til den urealisere-
de fortjeneste pa det enkelte indskud. Det resultat kan

’kun opnés, hvis den realiserede fortjeneste i forenin-

gen fordeles efter forholdet mellem de urealiserede
fortjenester pa de enkelte indskud. .

Forholdet mellem de urealiserede fortjenester pa
hvert indskud svarer ikke nedvendigvis til forholdet
mellem de aktuelle ejerandele pé salgstidspunktet.
Det skyldes, at der i perioden fra keb til salg kan have

veeret et forskelligt antal medlemmer i foreningen.

Eksempél 2

B har eJet en andel i forenmgen

Foreningens realiserede fortjeneste

A er eneste medlem i den kontoferende investeringsforening KIF. KIF har aktier i A/S Q anskaffet for 20,000
kr. Ved B's indtreeden i foreningen et ar efter stiftelsen er aktierne steget til 24.000 kr. B indskyder 24.000 kr.
der anvendes til anskaffelse af en lige s& stor portion aktier i A/S Q. A og B ejer altsi hver halvdelen af inve-
steringsforeningen. Efter et ar selges alle aktier for 48.000 kr. Kurserne er saledes 1kke steget i det ér, hvorl

Salgssum -48.000 kr.
Anskaffelsessum 20.000 kr.

+ 24.000 kr.: 44.000 kr.

;| Fortjeneste 4.000 kr.




